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 چکيده

اين پژوهش روابط موجود در ميان حسابداري محافظه كارانه و ريسك ورشكستگي را مورد بررسي قرار 

مي دهد، كه محافظه كاري سبب افزايش اموال و پول نقد و ورشكستگي به عنوان شرايطي كه در آن پول 

ن اين د رابطه بينقد به ميزان كافي وجود ندارد.تبعيت مي كند، بنابراين تئوري حسابداري حاكي از وجو

دو مقوله است. در اين پژوهش از طبقه بندي محافظه كاري مشروط و نامشروط و از مدل پيش بيني 

ورشكستگي زاوگين و آلتمن كه طيفي از احتمال ورشكستگي را ارائه مي دهند استفاده شده است. جهت 

امعه مطالعاتي شامل شركت ج 1379-1388بررسي رابطه در شرايط بازار سرمايه ايران در دوره زماني 

هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران مي باشد كه با استفاده از روش حذف سيستماتيك شركت 

شركت انتخاب شوند. پس  76هايي كه اطلاعات مورد نياز پژوهش ما را فراهم نكردند حذف و تعداد 

تحليل اطلاعات، از داده هاي به دست متغير هاي پژوهش مورد شناسايي قرار گرفته و جهت تجزيه و 

استفاده شده  Excelآمده از نرم افزار هاي رهاورد نوين، براي محاسبه متغير هاي پژوهش از نرم افزار 

به كمك آماره هاي توصيفي و استنباطي  Spssاست. اين داده ها جهت آزمون فرضيه ها توسط نرم افزار 

ه از تحقيق اين نتايج حاصل شد: بين محافظ قرار گرفتند.  نظير تحليل همبستگي مورد تجزيه و تحليل

كاري حسابداري و ريسك وركستگي طبق مدل آلتمن در بازار سرمايه ايران ، همچنين بين محافظه 

كاري و ريسك ورشكستگي طبق زاوگين در بازار سرمايه ايران ارتباط معنادار وجود دارد. نتايج به دست 

( مطابقت 2010ر تحقيقات جهاني به خصوص نتايج تحقيق فرانك و همكاران )آمده در اين پژوهش با ساي

كاملي را نشان مي دهد و مي تواند كليه گروه هاي ذي نفع درون سازماني و برون سازماني را در اتخاذ 

 تصميمات خود ياري كند.

 محافظه كاري حسابداري، محافظه كاري مشروط، محافظه كاري نامشروط، :يديکل واژگان

 .ريسك ورشكستگي، مدل آلتمن، مدل زاوگين
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 3یب، ماریا باط2، محمدعلی طهماسبی1حميد رضا خدادادي

 .ايران ساري، دكتري، گروه حسابداري و مديريت، دانشگاه آزاد اسلامي واحد ساري، 1
 .ايران ،ساري دانشجوي كارشناسي حسابداري، دانشگاه آزاد اسلامي واحد ساري، 2
 .ايران ساري، كارشناسي حسابداري، دانشگاه آزاد اسلامي واحد ساري،دانشجوي  3

 

 :نام نویسنده مسئول
 حميدرضا خدادادي

ارزیابی رابطه بين محافظه کاري حسابداري و ریسك ورشکستگی 

 هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در شرکت

 2/12/1399 :تاريخ دريافت

 15/2/1400 :تاريخ پذيرش
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 مقدمه

امروزه پيشرفت سريع فناوري و تغييرات محيطي وسيع، شتاب فزاينده اي به اقتصاد بخشيده و رقابت روز افزون موسسات 

جاري ت دستيابي به سود را محدود و احتمال ورشكستگي را افزايش داده است. از سوي ديگر مالكين، سرمايه گذاران، شركاي

و بستانكاران با تكيه بر گزارش هاي مالي شركت ها به ارزيابي موفقيت يك شركت و گرايش آن به ورشكستگي علاقمند 

هستند. در تصميم گيري هاي مالي سرمايه گذاران و بستانكاران در مورد يك موسسه صورت هاي مالي نقش اساسي را بازي 

گزارشگري مالي را تشكيل مي دهند. هدف هاي گزارشگري مالي و مباني مي كنند. صورت هاي مالي بخش اصلي فرايند 

حسابداري ايجاب مي كند، اطلاعاتي كه گزارشگري مالي را تشكيل مي دهند، از ويژگي هاي معيني برخوردار باشند. در مفاهيم 

يفي محافظه كاري است. گزارشگري ايران از ويژگي ها با عنوان خصوصيات كيفي ياد شده است، يكي از اين خصوصيات ك

محافظه كاري حسابداري از افزايش اموال و پول نقد ورشكستگي به عنوان شرايطي كه پول نقد به ميزان كافي وجود ندارد 

تبعيت مي كند پس باتوجه به ارتباطات ميان محاظه كاري و ريسك ورشكستگي، اعمال محافظه كاري با افزايش وجوه نقد در 

داختن آن توسط شركت هايي كه در محدوده فشار مالي هستند، باعث مي شود كه اين شركت ها ريس دسترس و به جريان ان

ورشكستگي پايين تري داشته باشند براساس اين موضوع محافظه كاري غالبا با ريسك ورشكستگي ارتباط منفي دارد، مهمترين 

اين شاخصه ها و ارائه شواهد لازم به منظور هدف مطالعه حاضر تعيين تئوريك شاخص هاي سنجش محافظه كاري، آزمون 

 كمك به فعالان بازار سرمايه ايران، براي اتخاذ تصميمات منطقي در فرايند مديريت و سرمايه گذاري است.

 

 فرضيه هاي تحقيق
 فرضيه اول: بين محافظه كاري حسابداري و ريسك ورشكستگي طبق مدل آلتمن ارتباط معنادار وجود دار اين فرضيه به

 صورت فرضيه هاي فرضي ذيل مورد آزمون قرار خواهد گرفت.

 بين محافظه كاري مشروط و ريسك ورشكستگي طبق مدل آلتمن ارتباط معنادار، وجود دارد.فرضيه فرعي الف( 

 بين محافظه كاري نامشروط و ريسك ورشكستگي طبق مدل آلتمن ارتباط معنادار وجود دارد.فرضيه فرعي ب( 

بين محافظه كاري حسابداري و ريسك ورشكستگي طبق مدل زاوگين ارتباط معنادار وجود دارد. اين فرضيه اصلي دوم: 

 فرضيه به صورت فرضيه هاي فرعي ذيل مورد آزمون قرار خواهد گرفت.

 بين محافظه كاري مشروط وريسك ورشكستگي طبق مدل زاوگين ارتباط معنادار وجود دارد.فرضيه فرعي الف( 

 . زاوگين ارتباط معنادار وجود داردبين محافظه كاري نامشروط و ريسك ورشكستگي طبق مدل فرضيه فرعي ب( 

 

 اهداف تحقيق
توجه به اينكه در استاندارد هاي حسابداري ايران از محافظه كاري با لفظ احتياط به عنوان يكي از ويژگي هاي كيفي 

ن تحقيق سعي شد تا با توجه به معيار هاي مختلف محافظه كاري رابطه آن ها اطلاعات حسابداري نام برده شده است  در اي

 را با ريسك ورشكستگي بررسي نماييم. ساير اهداف تحقيق به شرح زير است:

  شناخت رابطه بين درجه محافظه كاري مشروط با ميزان ريسك ورشكستگي 

  ورشكستگيشناخت رابطه بين درجه محافظه كاري غير مشروط با ميزان ريسك 

 معرفي انواع محافظه كاري 

  مقايسه نتايج تحقيق از دو جنبه محافظه كاري مشروط و نامشروط و دو مدل مختلف ريسك ورشكستگي 

 

 پيشينه تحقيقات انجام شده خارج از کشور

طي سالهاي اخير تحقيقات جامعي در خصوص بررسي معيار هاي مختلف محافظه كاري  و ارتباط آن با موضوعات مختلف 

از جمله ورشكستگي در خارج از كشور  مورد مطالعه قرار گرفته است، عموماً محور اين تحقيقات بر اين فرضيه استوار است 

http://www.miej.ir/


 77 -87، ص 1400، بهار 25پژوهش در مدیریت و مهندسی صنایع، شماره 
ISSN: 2588-2791 

http://www.miej.ir 

 

مورد توجه بازار است و اين اقلام نماينده اي براي عدم تقارن ريسك اطلاعاتي كه اجزايي از معيار محافظه كاري  وجود دارد كه 

 ،، ابودي و همكاران2004،است ،طي سالهاي اخير تحقيقات جامعي بوسيله برخي محققان از جمله، فرانسيس،لافوند و السون

 انجام گرديده است.   ،2005،شولين ،كاروت و اسكيپر ،2005

در اين مطالعه رابطه (،2010ه كاري حسابداري و ريسك ورشكستگي )گري، ماري و فرانك بررسي رابطه بين محافظ 

بين محافظه كاري در حسابداري و ريسك ورشكستگي پرداخته شده است. نتايج اين پژوهش حاكي از آن است كه يك رابطه 

حافظه كاري مشروط و ريسك معكوسي بين محافظه كاري نامشروط و ريسك ورشكستگي وجود دارد همچنين رابطه بين م

 .ورشكستگي نيز معكوس است

در اين تحقيق رابطه عدم تقارن اطلاعاتي بين سرمايه : نقش اطلاعاتي محافظه كاري ، 2008تحقيق لافوند و واتس، 

ين تي بگذاران آگاه و ناآگاه در شركت مورد بررسي قرار گرفته و در پايان به اين نتيجه منتج گرديد كه عدم تقارن اطلاعا

 سرمايه گذاران آگاه و ناآگاه در شركت باعث به وجود آمدن محافظه كاري در  صورتهاي مالي مي گردد . 

در اين تحقيق ارتباط بين محافظه كاري (، 2007محافظه كاري مشروط در  حسابداري و هزينه سرمايه )لارا، اساما، پنالو 

مي گيرد، يافته هاي اين تحقيق نشان از يك رابطه منفي قوي بين حسابداري مشروط و هزينه سرمايه مورد آزمون قرار 

 .محافظه كاري مشروط و هزينه سرمايه دارد

(، 2005مديره)احمد و دوئلمن ، هيات تركيب اعضاي به توجه با راهبري شركتي و كاري بين محافظه رابطه بررسي

 محافظه با مثبتي رابطه مديره هيات تركيب اعضاي در خارجي مديران درصد ميزان سو يك از كه دادند نشان دوئلمن و احمد

 . دارند منفي اي رابطه كاري محافظه با مديران داخلي درصد ميزان نيز ديگر سويي از و دارد كاري

در اين تحقيق سود گزارش شده (، 1،1999و امريكايي)پوپ و والكر انگليسي هاي ميان شركت در كاري محافظه بررسي

 بودن، مورد اصول عمومي پذيرفته شده حسابداري در امريكا و انگلستان را از لحاظ به هنگام بودن و محافظه كاربر اساس 

 .مقايسه قرار دادند

 

 پيشينه تحقيقات انجام شده داخل کشور

اثر محافظه كاري حسابداري، مالكيت دولتي، اندازه شركت و نسبت اهرمي بر زيان دهي شركت ها )بني مهد و باغباني، 

اين پژوهش اثر محافظه كاري حسابداري، مالكيت دولتي، اندازه شركت و نسبت اهرمي بر زيان دهي شركت ها (، 1388،89

مورد بررسي قرار مي دهد  1386الي  1380ساله  7تهران را براي دوره زماني شركت زيان ده از تابلو بورس اوراق بهادار  48در 

 نتايج پژوهش نشان مي دهد كه محافظه كاري حسابداري با زيان دهي شركت رابطه مستقيم دارد. .

 در اين(، 1387،89عدم تقارن زماني سود به عنوان معيار محافظه كاري در گزارشگري مالي)كردستاني و امير بيگي،

تحقيق به بررسي عدم تقارن زماني سود به عنوان معياري براي سنجش محافظه كاري در گزارشگري مالي پرداخته شده است 

شركت پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار طي دوره زماني   100. با استفاده از اطلاعات صورتهاي مالي و قيمت هاي سهام 

، نتايج نشان داد كه بين spssليل رگرسيون خطي چند متغير به كمك نرم افزار و با استفاده از تجزيه و تح 1385تا  1375

، رابطه منفي معنا داري وجود دارد، هرچه دوره ي عدم تقارن زماني سود طولاني تر  MTBعدم تقارن زماني سود و نسبت 

 شود، اين رابطه نيز منفي تر مي شود. 

اين تحقيق به بررسي رابطه محافظه (، 1388، محمودآبادي، حصار زاده محافظه كاري بر پايداري و توزيع سود )مشايخي

شركت پذيرفته شده در بورس اوراق  98كاري با ميزان توزيع سود و پايداري آن مي پردازد. در اين پژوهش داده هاي مالي 

يون آزمون شده و براي جمع آوري و فرضيات تحقيق با استفاده از مدل رگرس 1385تا  1379بهادار تهران بين سال هاي 

سنجش محافظه كاري از اقلام تعهدي غير عملياتي  استفاده شده است و نتيجه تحقيق حاكي از اين است كه پايداري سود با 

 افزايش ميزان محافظه كاري كاهش مي يابد.

                                                           
1 . Pope, and. Walker ,1999 
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فته شده در بورس (، در پژوهشي تأثير مديريت سرمايه در گردش بر عملكرد شركت هاي پذير1399تقي پور و همكاران )

(، در پژوهشي به تأثير رهيافتهاي اخلاقي حسابداران بر 1397اوراق بهادار تهران  را مطالعه كردند. خليل پور و همكاران)

 ست ، پرداختند.كيفيت افشاي اطلاعات مسئوليت اجتماعي شركتها را كه در ايران اسلامي ا

 

 و نمونه آماريجامعه 
پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران مي باشد كه از بين اين شركت ها با استفاده جامعه تحقيق شامل شركت هاي 

شركت  76از روش حذف سيستماتيك شركت هايي كه اطلاعات مورد نياز متغير هاي تحقيق را ارائه ندادند حذف و در نهايت 

 جهت آزمون فرضيه هاي تحقيق انتخاب شدند.

 79-88رگيرنده شركت هاي موجود در بورس اوراق بهادار تهران در طي سال هاي جامعه مطالعاتي پژوهش حاضر در ب

 شركت مي باشد.  405به تعداد  

 

 تجزیه و تحليل فرضيه هاي تحقيق

 : اولفرضيه اصلی و آزمون تجزیه و تحليل  

 بين محافظه كاري و ريسك ورشكستگي طبق مدل آلتمن ارتباط معنادار وجود دارد.

 راجع به فرضيه اصلي  اول ؛ابتدا نتايج به دست آمده از فرضيات فرعي را مورد بررسي قرار مي دهيم.جهت اظهار نظر 

 

 : فرعی الففرضيه و آزمون تجزیه و تحليل 

اري واتسون بين دو متغير محافظه ك -( : ضريب همبستگي، ضريب تعيين، ضريب تعيين تعديل شده و آزمون دوربين1) جدول

 تگيمشروط و ريسك ورشكس

 

 204/0( ضريب همبستگي پيرسون بين دو متغير محافظه كاري مشروط و ريسك ورشكستگي 1طبق نگاره شماره ) 

 H0كمتر از پنج درصد است، فرض  sig؛ جداول نشان مي دهد، از آن جا كه SPSS است. با توجه به خروجي هاي نرم افزار 

 در سطح خطاي پنج درصد رد مي شود و وجود همبستگي بين اين دو متغير تاييد مي شود. 
 

 ( : تحليل واریانس رگرسيون2) جدول

( نشان دهنده تحليل واريانس بين متغير محافظه كاري مشروط به عنوان متغير مستقل و  ريسك 2نگاره شماره )

كمتر از پنج درصد مي باشد، فرض خطي بودن رابطه بين  sigبا توجه به اين كه  .ورشكستگي به عنوان متغير وابسته مي باشد

 دو متغير تاييد مي گردد. 

 

 مدل ضريب همبستگي ضريب تعيين ضريب تعيين تعديل شده خطاي معيار تخمين واتسون -دوربين

909/1 221/0 041/0 042/0 204/0 1 

ANOVA b 

 مدل Sum of Squares درجه آزادي Mean Square آمارهF سطح معني داري

 رگرسيون 103/50 1 103/50 598/33 000/0

 
  491/1 769 252/1148 Residual 

 جمع 354/1198 770   
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 ( : ضرایب معادله رگرسيون3) جدول
 

( آزمون تساوي ضريب رگرسيون و مقدار ثابت ،برابر با صفر و كوچكتر از پنج درصد  sig= (0از آنجا كه در اين خروجي، 

 .است. بنابراين فرض تساوي اين دو ضريب با صفر رد مي شود

 

 
 بودن خطاهاي معادله رگرسيون( : آزمون نرمال 1نمودار )

 

(، به بررسي نرمال بودن خطاها به عنوان يكي ديگر از مفروضات رگرسيون  مي پردازد، طبق اين فرض 1نمودار شماره )

مي بايد خطاهاي معادله رگرسيون داراي توزيع نرمال با ميانگين صفر باشند كه طبق نمودار فوق 
999.0.,0  DevStdMean  مي باشد و در سمت راست نمودار نشان داده شده است. بنابراين با برقرار بودن اين

 پيش فرض مي توان از رگرسيون در خصوص دو متغير محافظه كاري مشروط و ريسك ورشكستگي استفاده كرد.

 

 

 

 

 

 

 

 

 آمارهt سطح معني داري
 مدل ضرايب استاندارد نشده ضرايب استاندارد شده

Beta Std. Error B  

000/0 090/37  044/0 630/1 (Constant) 

 محافظه كاري مشروط -087/1 188/0 -204/0 -796/5 000/0

 ريسك ورشكستگي طبق مدل آلتمن 
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 ( : خط و معادله رگرسيون2نمودار )

 

 :فرعی بفرضيه و آزمون تجزیه و تحليل 

 بين محافظه كاري نامشروط و ريسك ورشكستگي طبق مدل آلتمن ارتباط معنادار وجود دارد.
 

 واتسون  -( : ضریب همبستگی، ضریب تعيين، ضریب تعيين تعدیل شده و آزمون دوربين4نگاره )

 بين دو متغير محافظه کاري نامشروط و ریسك ورشکستگی
 

 واتسون -دوربين
خطاي معيار 

 تخمين

 تعيين تعديلضريب 

 شده
 ضريب تعيين

ضريب 

 همبستگي
 مدل

062/2 225/0 034/0 036/0 189/0 1 

 189/0( ضريب همبستگي پيرسون بين دو متغير محافظه كاري نامشروط و ريسك ورشكستگي 4طبق نگاره شماره )

 H0كمتر از پنج درصد است، فرض  sig؛ جداول نشان مي دهد، از آن جا كه SPSS است. با توجه به خروجي هاي نرم افزار 

 در سطح خطاي پنج درصد رد مي شود و وجود همبستگي بين اين دو متغير تاييد مي شود. 

 :دوم فرضيه اصلي و آزمون تجزيه و تحليل 

 بين محافظه كاري و ريسك ورشكستگي طبق مدل زاوكين ارتباط معنادار وجود دارد.

 ؛ابتدا نتايج به دست آمده از فرضيات فرعي را مورد بررسي قرار مي دهيم. جهت اظهار نظر راجع به فرضيه اصلي دوم

 : فرعي الففرضيه و آزمون تجزيه و تحليل 

 بين محافظه كاري مشروط و ريسك ورشكستگي طبق مدل زاوكين ارتباط معنادار وجود دارد.
 

 واتسون  -( : ضریب همبستگی، ضریب تعيين، ضریب تعيين تعدیل شده و آزمون دوربين5) جدول

 بين دو متغير محافظه کاري مشروط و ریسك ورشکستگی
 

 مدل ضريب همبستگي ضريب تعيين ضريب تعيين تعديل شده خطاي معيار تخمين واتسون -دوربين

090/2 2975571/0 052/0 053/0 231/0 1 

 

Z 
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است. با  231/0( ضريب همبستگي پيرسون بين دو متغير محافظه كاري مشروط و ريسك ورشكستگي 5) جدولطبق  

در سطح  H0كمتر از پنج درصد است، فرض  sig؛ جداول نشان مي دهد، از آن جا كه SPSS توجه به خروجي هاي نرم افزار 

 د. خطاي پنج درصد رد مي شود و وجود همبستگي بين اين دو متغير تاييد مي شو
 

 ( : تحليل واریانس رگرسيون6) جدول

 

كاري مشروط به عنوان متغير مستقل و  ريسك ( نشان دهنده تحليل واريانس بين متغير محافظه 6)جدول  جدول

كمتر از پنج درصد مي باشد، فرض خطي بودن رابطه بين  sigبا توجه به اين كه .ورشكستگي به عنوان متغير وابسته مي باشد

 دو متغير تاييد مي گردد. 
 

 ( : ضرایب معادله رگرسيون7) جدول
 

  

( آزمون تساوي ضريب رگرسيون و مقدار ثابت ،برابر با صفر و كوچكتر از پنج درصد  sig= (0از آنجا كه در اين خروجي، 

 است. بنابراين فرض تساوي اين دو ضريب با صفر رد مي شود و نبايد آن ها را از معادله رگرسيون حذف كرد.

 
 

 
 

 رگرسيون( : آزمون نرمال بودن خطاهاي معادله 3نمودار )

ANOVA b 

 مدل Sum of Squares درجه آزادي Mean Square آمارهF سطح معني داري

 رگرسيون 847/3 1 847/3 454/43 000/0

 
  089/0 769 176/68 Residual 

 جمع 023/72 770   

سطح معني 

 داري
tآماره 

 مدل استاندارد نشدهضرايب  ضرايب استاندارد شده

Beta Std. Error B  

000/0 982/24  011/0 268/0 (Constant) 

 محافظه كاري مشروط -275/0 042/0 -231/0 -592/6 000/0

 ريسك ورشكستگي طبق مدل زاوكين 
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(، به بررسي نرمال بودن خطاها به عنوان يكي ديگر از مفروضات رگرسيون  مي پردازد، طبق اين فرض 3نمودار شماره )

مي بايد خطاهاي معادله رگرسيون داراي توزيع نرمال با ميانگين صفر باشند كه طبق نمودار فوق 
999.0.,0  DevStdMean داده شده است. بنابراين با برقرار بودن اين  مي باشد و در سمت راست نمودار نشان

 پيش فرض مي توان از رگرسيون در خصوص دو متغير محافظه كاري مشروط و ريسك ورشكستگي استفاده كرد.
 

 
 

 

 

 ( : خط و معادله رگرسيون4نمودار )

 

 :فرعی بفرضيه و آزمون تجزیه و تحليل 

 نامشروط و ريسك ورشكستگي طبق مدل زاوكين ارتباط معنادار وجود دارد.بين محافظه كاري 
 

 واتسون  -( : ضریب همبستگی، ضریب تعيين، ضریب تعيين تعدیل شده و آزمون دوربين8) جدول

 بين دو متغير محافظه کاري نامشروط و ریسك ورشکستگی
 

 مدل ضريب همبستگي تعيينضريب  ضريب تعيين تعديل شده خطاي معيار تخمين واتسون -دوربين

047/2 301195/0 029/0 030/0 174/0 1 

 

 174/0( ضريب همبستگي پيرسون بين دو متغير محافظه كاري نامشروط و ريسك ورشكستگي 8طبق نگاره شماره ) 

 H0كمتر از پنج درصد است، فرض  sig؛ جداول نشان مي دهد، از آن جا كه SPSS است. با توجه به خروجي هاي نرم افزار 

 در سطح خطاي پنج درصد رد مي شود و وجود همبستگي بين اين دو متغير تاييد مي شود. 

 

 نتایج فرضيه اصلی اول

 نتايج مربوط به اين فرضيه به صورت نتايج حاصل از فرضيه هاي فرعي ذيل بيان مي شود:

 

 

 

P 

 محافظه کاری مشروط 
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 نتایج فرضيه فرعی الف

( 4-3انجام شد و همانطوريكه در نگاه ) 4تحليل هايي كه از راه رگرسيون و همبستگي در فصل با توجه به آزمون ها و 

مشاهده مي شود، به اين نتيجه رسيديم كه همبستگي بين دومتغير محافظه كاري مشروط وريسك ورشكستگي طبق مدل 

است. و در واقع متغير هاي ياد شده  204/0آلتمن در شركت هاي پذيرفته شده در بازار سرمايه ايران وجود دارد و مقدار آن 

مي باشد،  041/0شده به دست آمده كه مقدار آن  لنمي توانند به صورت مستقل عمل كنند و با توجه به ضريب تعيين تعدي

درصد از تغييرات ريسك ورشكستگي به محافظه كاري مشروط وابسته است و بقيه آن مربوط به متغير   4نشان مي دهد كه 

مي باشد كه در اين پژوهش در نظر گرفته نشده است. بررسي نشان داد كه فرضيه فوق تاييد گرديد و رابطه معنادار بين هايي 

محافظه كاري مشروط و ريسك ورشكستگي طبق مدل آلتمن وجود دارد و اين رابطه معكوس است كه اين نتيجه با مستندات 

 ر تضاد نمي باشد.ارائه شده در چاچوب نظري تحقيق و ادبيات مالي د

 

 نتایج فرضيه فرعی ب

به اين نتيجه رسيديم كه همبستگي بين  با توجه به آزمون ها و تحليل هايي كه از راه رگرسيون و همبستگي انجام شد

 189/0دو متغير محافظه كاري نامشروط و ريسك ورشكستگي طبق مدل آلتمن در بازار سرمايه ايران وجود دارد و مقدار آن 

ور در واقع متغير هاي ياد شده نمي توانند به صورت مستقل عمل كنند و با توجه به ضريب تعيين تعديل شده به دست است ؛ 

درصد از تغييرات ريسك ورشكستگي به شاخص محافظه  4/3مي باشد، نشان مي دهد كه تنها  034/0آمده كه مقدار آن 

يي مي باشد كه در اين پژوهش در نظر گرفته نشده است. بررسي ها كاري نامشروط وابسته است و بقيه آن مربوط به متغير ها

فوق تاييد گرديده و رابطه معنادار بين محافظه كاري نامشروط و ريسك ورشكستگي طبق مدل آلتمن  هنشان داد كه فرضي

ات در تضاد نمي وجود دارد و اين رابطه معكوس است كه اين نتيجه با مستندات ارائه شده در چاچوب نظري تحقيق و ادبي

نكته مهم اين است كه محافظه كاري مشروط رابطه قوي تري با ريسك ورشكستگي طبق مدل آلتمن دارد تا محافظه  باشد.

 است. % 4/3و براي محافظه كاري  % 1/4كاري نامشروط زيرا ضريب تعيين محافظه كاري مشروط 

 

 نتایج فرضيه اصلی دوم

 نتايج حاصل از فرضيه هاي ذيل بيان مي شود. نتايج مربوط به اين فرضيه به صورت

 

 نتایج فرضيه فرعی الف

با توجه به آزمون ها و تحليل هايي كه از راه رگرسيون انجام شد به اين نتيجه رسيديم كه همبستگي بين دو متغير 

است. و در  231/0 محافظه كاري مشروط و ريسك ورشكستگي طبق مدل زاوگين در بازار سرمايه ايران وجود دارد و مقدار

واقع متغير هاي ياد شده نمي توانند به صورت مستقل عمل كنند و با توجه به ضريب تعيين تعديل شده به دست آمده كه 

درصد از تغييرات ريسك ورشكستگي به شاخص محافظه  2/5. نشان مي دهد كه تنها درصد( 5)مي باشد 052/0مقدار آن 

مربوط به متغيرهايي مي باشد كه در اين پژوهش در نظر گرفته نشده است. بررسي ها كاري مشروط وابسته است و بقيه آن 

نشان مي دهد كه فرضيه فوق تاييد گرديده و رابطه معنادار بين محافظه كاري مشروط و ريسك ورشكستگي طبق مدل زاوگين 

ب نظري و ادبيات مالي در تضاد نمي وجود دارد و اين رابطه معكوس است كه اين نتيجه با مستندات ارائه شده در چارچو

نتايج آزمون اين فرضيه در مقايسه با فرضيه فرعي اول نشان مي دهد كه بين محافظه كاري مشروط و ريسك ورشكستگي باشد.

طبق مدل زاوگين رابطه قوي تري نسبت به مدل آلتمن موجود است و اين مدل در جهت تاييد فرضيه تحقيق بهتر از مدل 

 اند در بازار سرمايه ايران به كار گرفته شود. آلتمن مي تو
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 نتایج فرضيه فرعی ب

به اين نتيجه رسيديم كه همبستگي بين انجام شد با توجه به آزمون ها و تحليل هايي كه از راه رگرسيون و همبستگي 

 174/0ود دارد و مقدار آن دو متغير محافظه كاري نامشروط و ريسك ورشكستگي طبق مدل زاوگين در بازار سرمايه ايران وج

است و درواقع متغير هاي ياد شده نمي توانند به صورت مستقل عمل كنند و با توجه به ضريب تعيين تعديل شده به دست 

درصد از تغييرات ريسك ورشكستگي طبق مدل زاوگين به شاخص  9/2است، نشان مي دهد كه تنها  029/0آمده كه مقدار آن 

وابسته است و بقيه آن مربوط به متغيرهايي مي باشد كه در اين پژوهش در نظر گرفته نشده است. محافظه كاري نامشروط 

بررسي ها نشان مي دهد كه فرضيه فوق تاييد گرديده و رابطه معنادار بين محافظه كاري نامشروط و ريسك ورشكستگي طبق 

ندات ارائه شده در چارچوب نظري و ادبيات مالي در مدل زاوگين وجود دارد و اين رابطه معكوس است كه اين نتيجه با مست

نكته مهم اينجاست كه محافظه كاري مشروط در اين فرضيه نيز با ريسك ورشكستگي رابطه قوي تري نسبت  تضاد نمي باشد.

 ن استاز ريسك ورشكستگي را تبيين مي كند. مساله مهم ديگر اي% 3به نامشروط دارد و محافظه كاري نامشروط تنها حدود 

  كه با مدل زاوگين رابطه محافظه كاري نامشروط ضعيف تر از مدل آلتمن است.

http://www.miej.ir/


 77 -87، ص 1400، بهار 25پژوهش در مدیریت و مهندسی صنایع، شماره 
ISSN: 2588-2791 

http://www.miej.ir 

 

 منابع و مراجع
، مالكيت دولتي، اندازه شركت و نسبت "اثر محافظه كاري حسابداري " ،1388،ب و تهمينه باغباني ،بني مهد  [1]

 53 -70صص 58 اهرمي بر زيان دهي شركت ها فصل نامه بررسي هاي حسابداري و حسابرسي شماره

بررسي رابطه عدم تقارن زماني سود و دانشگاه  "محافظه كاري در گزارش گري مالي: "،1387 ا، ،كردستاني  [2]

 MTBامام خميني، پايان نامه كارشناسي ارشد، به عنوان دو معيار ارزيابي محافظه كاري 

ي حسابداري بر پايداري و تاثير محافظه كار " ،1388رضا حصارزاده ،  وب، مهدي محمد آبادي  ،مشايخي [3]

 107-124صص  56فصل نامه بررسي هاي حسابداري و حسابرسي شماره  "توزيع سود 
[4] Ahmed, A. and Duellman, S., ,(2007), "Accounting Conservatism and Board of 

Director" 

[5] Ahmed,A.S., and Duellman, S., ,(2005), "Evidence on the role of accounting 

conservatism in corporate governance", On line. 

[6] Gary C. Biddle, Mary L. Ma*, Frank M. Song, (2010),  “Accounting Conservatism 

and Bankruptcy Risk  ".  Faculty of Business and EconomicsThe University of 

Hong Kong 

[7] Khalilpour .M; Kamyabi .Y; Nabavi Chshmi .S. A; Taghipour .M. ”HE Impact 

ofAccounts’Ethical Approaches on The Disclosure  Quality of  Corporate Social 

Responsibility Information an Islamic Perspective in Iran” . National Academy of 

Managerial Staff of Culture and Arts Herald, 2018, No 1,1173-1181. 

[8] LaFond, R. and Watts, R., ,(2006),  "  The Information Role of 

ConservativeFinancial Statements. On line". 

[9] Lara, Juan Manuel Garcia, Osma, Beatriz Garcia Penalva, Fernando, ,(2007),, 

"Cost of Equity and Accounting Conservatism", IESE Business School, 

University of Navarra. 

[10] Taghipour .M;  Habibi Machiani .H; Amin .M. ” The Impact of Working Capital 

Management on the Performance of Firms Listed in Tehran Stock Exchange 

(TSE)”. Journal of Multidisciplinary Engineering Science and Technology 

(JMEST), 2020, 7(6), 12146-12154. 

http://www.miej.ir/
http://journals.uran.ua/visnyknakkkim/article/view/178689
http://journals.uran.ua/visnyknakkkim/article/view/178689
http://journals.uran.ua/visnyknakkkim/article/view/178689

