
 1 -12 ، ص1399 تابستان، 22پژوهش در مدیریت و مهندسی صنایع، شماره 
ISSN: 2588-2791 

http://www.miej.ir 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 چکيده

ت، نوشتار مدیری، از نوشتارتوانند با استفاده با افزایش حجم شرح در حسابداری، رهبران شرکت می

رای یک ابزار ب به عنوان از مدیریت نوشتار .های درک مبهم استفاده کنند یا نکننداز مزیت فرصت

 مؤلفان همچنین نوشتار مدیریت را به عنوان نوشتار .مخفی کردن اصول بنیادی شرکت استفاده کرد

ر علاوه بر آن، نوشتار غی .دانندکت میغیر معمول، یعنی سطح نوشتار غیر هم راستا با بنیادهای شر

های مالی و در نتیجه گمراه کردن سرمایه تواند با فرصت طلبی برای بهبود درک گزارشعادی می

گذاران با استفاده از کلمات مثبت برای مخفی کردن عملکرد ضعیف به کار گرفته شود )هانگ و 

بتنی بر اقلام تعهدی اختیاری از الگوی م در این پژوهش برای مدیریت نوشتار .(2014همکاران، 

( و برای افشا از چک لیست گزارشات صورت 2005، ( و ) کوتاری و همکاران2002)دیچو و همکاران،

استفاده  (1986، ونکاتش وچیانگ اطلاعات از انحراف معیار الگوی) عدم تقارن و مالی هیت مدیره

هت آزمون این فرضیه ها از بین شرکت های ج.در این راستا سه فرضیه تدوین شده است .شده است

برای آزمون  .انتخاب گردید 1398تا  1393پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی سال های 

نتایج حاصل از این . آن ها از روش همبستگی ورگرسیون چند متغیره و خطی استفاده گردیده است

 تیریدمو  یعدم تقارن اطلاعاتبین و  وجود داردرابطه مثبت نوشتار  تیریمدو افشا  تیفیکپژوهش 

بنابراین انتظار می رود که مدیران از مدیریت نوشتار و افشا بصورت  .رابطه مثبت وجود داردنوشتار 

  .همزمان برای پوشش عملکرد آتی ضعیف شرکت استفاده کنند

 .اریتعهدی اختیعدم تقارن اطلاعات، اقلام ، مدیریت نوشتار، کیفیت افشا :يديکل واژگان

 

 

 

نام
صل

ف
ی 

علم
ه 

یع
صنا

ی 
دس

مهن
 و 

ت
یری

مد
در 

ش 
وه

پژ
 

م(
شش

ل 
سا

(
 

ره 
ما

ش
22  /

ان
ست

تاب
 

13
99

 
ص

 /
 

12- 1
 

 راضيه ره نورد

 ایران ،کاشان ،اسلامی، دانشگاه آزاد کاشانواحد  ،دانشجوی دکتری

 
 نام نویسنده مسئول:

 راضيه ره نورد

 و افشا بر عدم تقارن اطلاعات  اثر مدیریت نوشتار

 در شرکت هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران

 6/3/1399 تاریخ دریافت:
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 مقدمه

در حسابداری و گزارش  .های دیگر موضوع تحقیقات فراوان پیشین بوده استمدیریت نوشتار در زمینه حسابداری و رشته

مثال،  اند )برایمالی، صاحب نظران به طور عمده از این مفهوم برای بررسی تاثیر مدیریت نوشتار بر سرمایه گذاران استفاده نموده

 .(2014؛ تان و همکاران، 2014؛ هانگ و همکاران، 2012سوییت، -تاما دیویس و

 دیگر و مدیران فروش، ارزیابی عملکرد، خرید زمینه در گیری تصمیم برای ها، شرکت مالی های گزارش از کنندگان استفاده

 سرمایه اقتصادی واحد یک در زمانی گذاران به طور کلی، سرمایه .دارند نیاز باکیفیت مالی اطلاعات به مهم، اقتصادی های تصمیم

توجه به  با طرفی از .کنند اطمینان اطلاعات این به دوم، و باشند داشته درباره آن اطلاعات کافی، نخست که کنند می گذاری

 به و حسابداری اعداد بر شدید کند، اتکای می فراهم سازمانی برون ههای گرو برای را ارزشی اینکه صورت های مالی، اطلاعات با

 موجب امر این .کنند سود دستکاری به اقدام خودشان نفع به تا کند فراهم می مدیران برای را قدرتمندی های انگیزه سود، ویژه

  .(2007 )الجفیری، .کنند اتخاذ نادرستی های تصمیم آن، اساس بر یابند دست غلطی اطلاعات کنندگان به استفاده شود، می

در صـورتی کـه اطلاعـات مـورد . گیری، اطلاعات مناسب و مرتبط با موضوع تصمیم است تصمیمیکی از عوامـل موثـر در 

نـیاز بـه صـورتی نامـتقارن بیـن افـراد توزیع شود، )انتقال اطلاعـات بـه صـورت نابرابـر بیـن مـردم صـورت گیرد ( میتواند نتایج 

د، ایـن گیرنده مهـم باشـ ن، قبل از این که خود اطلاعات برای فرد تصمیمبنابرای .متفاوتی را نسبت به موضـوعی واحـد سبب شود

زمانـی که عدم تقارن اطلاعاتی در رابطه با سهام  .کیفیـت توزیـع اطلاعات است که باید به صورت دقیق مورد ارزیابی قرار گیرد

شوند متفاوت  سرمایه برای سهام مورد نظر قایل میبازار  گذاران در یک شرکت افزایش یابد، ارزش ذاتی آن با ارزشی که سرمایه

 .(1991)دیموند و ورچیا،  .درنتیجه، ارزش واقعی سهام شرکتها با ارزش مورد انتظار سهامداران تفاوت خواهد داشت .خواهـد بـود

تعدیل تضاد منافع  افشا اطلاعات راهکاری است جهت از بین بردن عدم تقارن اطلاعات بین مدیران و سرمایه گذاران از طریق

 .(112،ص1377) ایزدی نیا، .موجود

فیت اما کی .بر اساس چارچوب مفهومی گزارشگری مالی، اطلاعات مالی باید دو جنبه مربوط بودن و اتکاپذیری را داشته باشد

  .(2008بیشتر از دیدگاه افشای اطلاعات مناسب و به موقع است) مدهنی، ، اطلاعات در خصوص شفافیت

 .می دانند ارقام و اعداد گزارش عنوان به را حسابداری در مالی گزارشگری غالبا   ردمم عموم

 ها شرکت آن طریق از ای که واسطه عنوان به حسابداری زبان بر اخیر، های تحلیل و تحقیقات بیشتر که است حالی در این

 (2001همکاران، و  )هالز نمودهاند تمرکز، کنند می برقرار ارتباط بیرونی افراد با

 از. است بوده متمرکز اجرایی مدیر ارشد نامه در نوشتار مدیریت لحن روی بر، دیگر کشورهای در گذشته تحقیقات بیشتر

دانست،  نامه این به نزدیک محتوا و شکل لحاظ به توان می که گزارشی می کنند، تهیه ایران ها در شرکت که گزارش هایی میان

 ویژگی هایی به توجه با. شود می ادامه بیشتر تشریح در که است شرکت عمومی وضع و فعالیت درباره مدیره هیات سالانه گزارش

 می مدیریت که ای گونه به .شود می فراهم آن در مدیریت دستکاری مناسبی برای شرایط، است برخوردار آن از گزارش این که

 اینکه به با توجه بنابراین. کند استفاده اطلاع رسانی اهداف کنار در، نوشتار مدیریت طریق از راهبردی برای اهداف آن از تواند

 و است نشده بررسی گزارش این در نوشتار از مدیریت استفاده در مدیران انگیزه نیز و آتی؛ مالی عملکرد و نوشتار مدیریت رابطه

 .است گرفته قرار حاضر مطالعه انگیزه ادراک سرمایه گذاران، بر آن تأثیر اهمیت به توجه با

و افشا بر عدم تقارن اطلاعات در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار   هدف این تحقیق تبیین اثر مدیریت نوشتار

  .بر عدم تقارن اطلاعات است تهران و بررسی مدیرت نوشتار و اقلام تعهدی اختیاری

 

 مروري بر پيشينه تحقيق
 .بیان می کنند که دامنه مدیریت سود هنگامی که عدم تقارن اطلاعاتی بالاست، افزایش می یابد(، 1988ترومان و تیتمان )

رابطه ، (2000ریچاردسون ) .عدم تقارن اطلاعاتی به عنوان یک مساله مهم و شناخته شده در بین پژوهش های حسابداری هست

مت پیشنهادی خرید و فروش سهام اندازه گیری می شود و معنادار را بین دامنه عدم تقارن اطلاعاتی که به وسیله اختلاف قی

وجود سطح بالایی از عدم تقارن اطلاعاتی سبب این خواهد گردید که مدیران درگیر دست  .سطح مدیریت سود ارائه می نماید
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مدیریت  .دهداز سوی دیگر، ممکن است عدم تقارن اطلاعاتی، خرید و فروش سهام شرکت را تحت تاثیر قرار  .کاری سود شوند

سود نیز می تواند نااطمینانی سرمایه گذاران را در رابطه با توزیع جریان های نقدی آینده شرکت افزایش دهد و این امر به نوبه 

 .(2012خود عدم تقارن اطلاعاتی بین سرمایه گذاران آگاه و غیر آگاه را افزایش می دهد )باتاچارا و همکاران، 

نشان دادند که قیمت های سهام منجر به اضافه بار نقش پایداری سود، به خصوص اقلام تعهدی  (،2007پینکاس و همکاران )

پژوهش گران بازده غیر عادی منفی را در سال بعد برای شرکت هایی با اقلام تعهدی اختیاری مثبت در همین  .اختیاری می شود

  .سال مشاهده نمودند

درک  هایاز مزیت فرصتمدیریت،  نوشتار، توانند با استفاده از نوشتارکت میبا افزایش حجم شرح در حسابداری، رهبران شر

یک پدیده دیگر در مدیریت به نام  1989به طور گسترده، شیپر در مقاله گزارشی منتشر شده در  .مبهم استفاده کنند یا نکنند

مطالعات پیشین و اخیر در زمینه تایید درآمدها طبق شواهد تجربی موجود بودن آن را تایید  .کندرا تایید میمدیریت درآمدها، 

 رسد در سیستم تعهدی فعلیباشد، که به نظر میها، مدیریت درآمد مبتنی بر سیستم تعهدی مییکی از این محیط .نمایدمی

 .(1998، ولچ و وونگ، دهد )توهحسابداری وجود دارد و اجازه رفتار مدیریت درآمدها را می

یک ابزار برای مخفی کردن اصول بنیادی شرکت  به عنوان توان از مدیریت نوشتار( می2014براساس هانگ و همکاران )

رکت غیر هم راستا با بنیادهای ش غیر معمول، یعنی سطح نوشتار مدیریت را به عنوان نوشتار مؤلفان همچنین نوشتار .استفاده کرد

های مالی و در نتیجه گمراه کردن سرمایه تواند با فرصت طلبی برای بهبود درک گزارشغیر عادی می ه بر آن، نوشتارعلاو .دانندمی

 .گذاران با استفاده از کلمات مثبت برای مخفی کردن عملکرد ضعیف به کار گرفته شود

ت اطلاعات عدم تقارن اطلاعاتی بین مدیری مشارکت کنندگان بازار همیشه به دنبال اطلاعات مالی با کیفیت هستند، زیرا این

مطالعات متعددی در ادبیات حسابداری وجود دارند که نشان می دهند دستیابی  .شرکت و سرمایه گذاران بیرونی را کاهش می دهد

 .(1387، )نوروش و حسینی.به کیفیت افشای بالاتر، عدم تقارن اطلاعاتی را کاهش می دهد

(، کاهش هزینه  2006 ل مختلف مانند کاهش عدم تقارن اطلاعاتی )پیترسون و پلنبرگ،شرکت ها ممکن است به دلای

  .( اقدام به افشای اختیاری اطلاعات نمایند 1998کاهش بدهی )سنگوپتا،  (، 2002سرمایه )بوتوسان و پلاملی، 

ا،که شورهای توسعه یافته ای نظیر آمریکعات در کلاحقیقات قبلی درباره پیامدهای اقتصادی افشا، عموما  بر افشای بیشتر اطت

 ات اضافیلاعها به اجرای الزامات افشای اجباری و افشای اط در این میان شرکت. اجباری قویتری است، تمرکز دارد دارای مکانیزم

 طلاعاتاکه  ی تئوری مالی است ها ینتایج تجربی افشا عموما  مطابق پیش بین. به عموم به عنوان یک مبنای افشا تمرکز دارند

گیرد یا هردوی  های نقدی که به سهامدارن تعلق می عمومی بیشتر، ارزش شرکت را با کاهش هزینه سرمایه یا افزایش جریان

کنند که انواع افشا برای تحلیل گران به عنوان پاسخ دهندگان بی تفاوت  بر این، آنها پیشنهاد می علاوه. دهدی ها، افزایش م این

  .(2002، )بوتوسان و همکاران .تسفشا، حیاتی ابه انواع مختلف ا

نظریه افشای اختیاری بیان می دارد که مدیران، در صورت فزونی منافع افشا بر هزینه های آن، اطلاعاتی از شرکت را که 

 (2010)هیتزمن و همکاران، .تحت مدیریت خود دارند افشا خواهند نمود

 .منجر به افزایش عدم تقارن اطلاعاتی در بورس اوراق بهادار تهران شود نوشتار در این پژوهش، انتظار بر آن است که مدیریت

دم تقارن بر ع در شرایط افشا کاهش می یابد، تاثیر مدیریت نوشتار از سوی دیگر، نظر به این که احتمال کشف مدیریت نوشتار

عدم تقارن  بر ه افشا به کاهش تاثیر مدیریت نوشتاربنابراین، انتظار بر این است ک .اطلاعاتی نیز در این شرایط کاهش می یابد

  .و عدم تقارن اطلاعاتی ( گردد اطلاعاتی ) تضعیف رابطه بین مدیریت نوشتار

 

 توسعه فرضيه پژوهش
 و آتی مالی پیش بینی عملکرد در گزارش شده، مالی ارقام به نسبت نوشتار لحن مدیریت افزاینده توانایی بررسی طریق از  

 افزایندهای توانایی دارای نوشتار مدیریت که انتظار این. یافت دست این خصوص در شواهدی به توان می لازم های کنترل انجام با

 در توامان صورت و به سود مدیریت مکمل عنوان به نوشتار مدیریت که است جهت بدین، است آتی مالی پیش بینی عملکرد در

 افزایندهای بطور بتواند، مثبت رابطه داشتن نوشتار ضمن لحن مدیریت اگر .می شود استتفاده آتی مالی عملکرد پیش بینی
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 بواسطه که می کند فراهم را سودمندی افزایندهی اطلاعات نوشتار لحن این صورت در کند، پیش بینی را آتی مالی عملکرد

 حالتی چنین در یافت دست ها آن به شده گزارش سودهای از طریق توان نمی حسابداری استانداردهای و محدودیت های ارقام

 .است شده استفاده اطلاع رسانی انگیزه با نوشتار مدیریت از

 

 مدیریت نوشتار 

دهد، مانند استفاده از لغات )نوشتار( منفی و مثبت، و نشان های واژگانی در افشاگری ادامه می( با بررسی ویژگی2008لی )

 .کنند، درآمد مستمر کمتری دارنداستفاده می MD&Asهایی که بیشتر از لغات مثبت به جای لغات منفی در دهد که شرکتمی

انتخاب سطح نوشتار در متون کیفی که قابل  ..."کنند ( مدیرت نوشتار را به این صورت تعریف می2014تان و همکاران )

(، استفاده کلامی از شرح برای درک 2014اساس هانگ و همکاران ) بر .(1083 .)ص ". ..باشدقیاس با اطلاعات کمی همزمان نمی

تواند خواننده را فریب دهد و های آژانس وجود دارند، کلام میبا این وجود، هنگامی که انگیزه .اطلاعات کمی حائز اهمیت است

 .(2014بنابراین به طور استراتژیکی استفاده شود، نه برای اطلاع رسانی )هانگ و همکاران، 

 

 افشا 

میداند که برای سرمایه گذار معمولی مفید واقع شود و موجب گمراهی خواننده  اطلاعاتیبلکویی، افشا را دربرگیرنده ی 

سرمایه گذار معمولی، نباید حذف علاقه مهم مورد توجه و  اطلاعاتبه صورتی آشکارتر، اصل افشا بدین معنی است که هیچ  .نگردد

 .و یا پنهان شود

یک سامانه ی افشا، مترادف و قابل جایگزین به کار می روند  "شفافیت"حسابداری و  اطلاعاتافشای  "کیفیت"اصطالحات 

در این راستا، تاکنون ازسازه های  .که بر آن اجماع وجود داشته باشد دشوار است "کیفیت"و "شفافیت"و ارائه ی تعریف دقیق از 

 .آگاهی دهندگی و به هنگامی به عنوان نماینده ی کیفیت افشا شده استمتعددی از قبیل مناسب بودن،جامعیت، 

 

 عدم تقارن اطلاعات 

عدم تقارن اطلاعاتی زمانی به وجود می آید که یک یا چند سرمایه گذار، اطلاعات خصوصی مربوط به ارزش شرکت در اختیار 

زیرا سرمایه گذاران آگاه بر مبنای اطلاعاتی خصوصی، مبادله عدم تقارن اطلاعاتی، به مساله انتخاب نادرست منجر می شود،  .دارند

حدود عدم تقارن ، این مبادلات به صورت عدم توازن غیر معمول در جریان سفارش ها منعکس می شود؛ بنابراین. می کنند

سرمایه گذار با اطلاعاتی بین سرمایه گذاران را می توان احتمال اینکه یک سفارش خرید یا فروش خاص، ناشی از وجود یک 

 (2007، ) برون و همکاران .اطلاعات خصوصی باشد توصیف کرد

( در بررسی مدیریت لحن نوشتار در اعلامیه فشرده سود نشان می دهد که مدیران از 2014نتایج پژوهش هانگ و همکاران )

 .بنابراین فرضیه های تحقیق به صورت زیر بیان شده است .مدیریت نوشتار در این گزارش ها با اهداف راهبردی استفاده می کنند

 

 فرضيه ها
  .رابطه مثبت وجود داردبندی( )امتیاز رتبهافشا  تیفیکشاخص و  نوشتار تیریمد نیب -

 .وجود داردمثبت رابطه  ینوشتار بر عدم تقارن اطلاعات تیریاثر مد نیب -

 .داردافشا  تیفیو شاخص ک نوشتار تیریمدی نقش متغیر تعدیلی بر رابطه میان عدم تقارن اطلاعات -

 

 روش شناسی پژوهش
های توصیفی  همچنین از نظر ماهیت و روش از نوع پژوهش. های کاربردی است از نوع پژوهش، پژوهش حاضر بر مبنای هدف

 انهها از روش کتابخ منظور تدوین مبانی و مفاهیم نظری و نیز برای گردآوری داده در این پژوهش به. شود همبستگی قلمداد می -
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مندرج در صورت های مالی حسابرسی شده و گزارش  اطلاعاتهای مورد نیاز پژوهش از  همچنین داده. شده است استفادهای 

 دهش پذیرفته شرکت هایجامعه آماری این پژوهش . هیات مدیره درباره فعالیت و وضع عمومی شرکت استخراج شده است سالانه

در این . در نظر گرفته شده ا ست 1394تا  1389برای قلمرو زمانی این پژوهش، سال های  .استتهران در بورس اوراق بهادار 

 جامعه آماری ضوع شرکت هایکلیه ، این روشبر اساس . گیری استفاده شده ا ست گیری از روش نمونه منظور نمونه پژوهش به

  .دان شرکتها حذف شده عنوان نمونه انتخاب و سایر اند، به زیر بوده شرایطکه دارای 

 .در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده باشد 1393قبل از سال  -1

ها منتهی به پایان  مالی شرکت سالپایان ، شرکت هاانتخابی  شرایط همسان سازیو  سنجیمنظور افزایش هم  به  -2

 .اسفندماه باشد

مالی، هلدینگ، بانک  واسطه گری، سرمایه گذاریشرکت های نظیر  شرکت ها اقتصادیبه دلیل متفاوت بودن ماهیت   -3

  .اند شده از نمونه حذف شرکت هااین ، شرکت ها سایرو لیزینگ از 

گونه ای تهیه شده باشد که امکان ارزیابی آن  شرکت بهعمومی  وضعمدیره درباره فعالیت و  سالانه هیاتقالب گزارش . -4

 .(صورت عکس نباشد به)توسط نرم افزار تحلیل محتوا وجود داشته باشد 

 1393هیات مدیره درباره فعالیت و و ضع عمومی شرکت از سال  سالانهاین تحقیق از جمله گزارش  مورد نیاز اطلاعات -5

 .در دسترس باشد 1398تا 

انتخاب گردید و از مجموع  ساله 6شرکت برای بازه زمانی  63تعداد ، و اعمال چهار محدودیت نخست اطلاعاتآوری  با جمع

در نهایت . شرکت به واسطه محدودیت پنجم کنار گذاشته شده است -سال 11به عنوان مشاهدات، تعداد  شرکت -سال   378

تحلیل محتوای گزارش سالانه هیات مدیره درباره فعالیت  .آزمون فرضیه پژوهش در دسترس قرار گرفت مشاهده برای 367تعداد 

 .انجام شده است 10نسخه  MAXQDAو وضع عمومی شرکت برای تشخیص مدیریت نوشتار، به کمک نرم افزار تحلیل محتوای 

تحلیل  آماده سازی داده های گرد آوری شده، در صفحه گسترده اکسل انجام شده و آزمون های آماری به کمک نرم افزارهای

 . انجام شده است 22نسخه  spssو  12نسخه  Stataآماری 

 

 مدل ها و متغيرهاي پژوهش
 

 

 

 

 

 

   

 

 الگوي مفهومی پژوهش

 متغير مستقل 

 .شوداختیاری هست که نحوه محاسبه این متغییر تشریح میو اقلام تعهدی  در این پژوهش متغییر مستقل مدیریت نوشتار

Toneمجموع لحن نوشتار شرکت به عنوان سطح عادی لحن نوشتار بعلاوه سطح  .: شاخصی برای سنجش لحن نوشتاراست

ف شده رروش لغت نامه در تحقیقات مالی رایج است و کلمات را بر اساس قواعد از پیش تع.غیر عادی لحن نوشتار تفسیر می شود

در نهایت بر اساس کارلسون  .در این پژوهش از روش لغت نامه استفاده شده است .(2010در طبقات مختلف قرار می دهد ) لی 

 ( بصورت زیر محاسبه می شود:  TONE( متغیر لحن نوشتار )2015و لامتی )
 

 TONEلغات مثبت (=  –) لغات منفی + لغات مثبت (/ ) لغات منفی                  

 مدیریت

 نوشتاری 

 عدم تقارن اطلاعات 

 اقلام تعهدی اختیاری 

 افشا
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لحن نوشتار صفر نشان دهنده استفاده خنثی از لغایت مثبت  .+ است1و حداکثر  -1معادله بالا برابر با یک مقیاس با حداقل 

  .+( نشان دهنده عدم استفاده از لغایت مثبت )منفی( می باشد1)-1یا منفی است، در حالیکه 

 

 مدیریت نوشتار 
TONEjt = α+ β1 RETjt + β2 SIZEjt + β4 STD_RETjt 

  

RETjt : است ) طی سال مالی ( ماهیانه صورت به سهام بازده انحراف 

SIZEjt سال پایان در سهام صاحبان حقوق بازار ارزش : لگاریتم 

STD_RETjt است مالی سال از بیش ماهانه سهام بازده استاندارد : انحراف. 

 (t) دوره فروش و خرید( / T) سرمایه تعهدی اقلام کار=   نوشتار مدیریت
 ΔAL -ΔHL –Δcash=  سرمایه تعهدی اقلام کار

ΔAL  =دوره در جاری های دارایی در تغییر t 
ΔHL  =دوره در جاری های بدهی در تغییر t 

ΔCash  =دوره معادل و نقد پول در تغییر t 
 

  اقلام تعهدي اختياري

 (، به شرح ذیل استفاده می شود: 1991برای بدست آوردن اقلام تعهدی در این پروژه از مدل جونز )

TAccjt = β0 (1/ Assetsj,t-1) + β1 (∆Salesjt - ∆ARjt) + β2 PPEjt + νjt , 
Assetsj,t-1  کل دارایی در ابتدای دوره مالی : 

Salesjt :  تغییرات سالانه در فروش 

ARjt  حساب ) دریافتی ار فعالیت های عملیاتی (: تغییر در 

PPEjt تجهیزات و ماشین الات ) اقلام تعهدی اختیاری (، : اموال 

 

 متغير وابسته 

 در این پژوهش متغییر وابسته عدم تقارن اطلاعات و افشا می باشد

 به ایجنت قرار آزمایش مورد آن از پس کل، یک عنوان به اطلاعاتی تقارن عدم بر افشا و نوشتار مدیریت اثر بررسی منظور به

 .زیر می باشد شرح

F= 
( 𝒏−𝒌−𝟏)𝑹𝟐

𝑲(𝟏−𝑹𝟐)
 

 عدم تقارن اطلاعات 

 ( به شرح ذیل محاسبه می شود:  1092: 1986برای عدم تقارن از مدل )ونکاتش و چیانگ، 

SPREADit = (AP – PB)× 100 / (AP+ PB)÷ 2 

SPREAD  دامنه تفاوت قیمت پیشنهاد خرید و فروش سهام : 

T  سال مورد بررسی : 

I شرکت مورد بررسی : 

AP(Ask Price )  میانگین قیمت پیشنهادی فروش سهام :i  در دورهt 

BP(Bid Price )  میانگین قیمت پیشنهادی خرید سهام شرکت :i  در دورهt  است 

حاکی از عدم تقارن اطلاعات  .پیشنهادی خرید و فروش سهام عدد بزرگتری باشدطبق مدل بالا هر چه دامنه تفاوت قیمت  "

 ".بیشتر است
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 بازده اندازه گيري عدم تقارن اطلاعات 
 

RTNi,t = Ri,t – E[Ri,t ] 

  t     :   i,tRTN  دوره رویدادهای در i بهادار اوراق طبیعی غیر برگشت              

 t     :i,tRدوره  رویداد در i واقعی بهادار اوراق برگشت                     

 t     :i,t E[R ]به  دوره رویداد در i بهادار اوراق انتظارات برگشت               

 افشا 

 .شود می افشا مورد ارزش شود می یکی آن در افشای که آیتم هر برای نمره( 1

 .آمده دست به کل نمره آوردن دست به برای خلاصه شرکت از یک هر های نمره( 2

 رود می انتظار کل نمره کل نمره تقسیم با شرکت هر افشای شاخص محاسبه( 3

 T&DA / تعداد کل ویژگی ها = 1مجموع نمرات 

 

 سایر متغيرهاي توضيحی

 .باشداهرم مالی می –در این پژوهش متغییر کنترلی اندازه شرکت 

 اندازه شرکت : لگاریتم طبیعی مجموع دارایی شرکت 

 .اهرم : شرکت که از تقسیم مجموع بدهی های شرکت بر مجموع حقوق صاحبان سهام بدست می آید

 

 یافته هاي پژوهش
 همبستگی سیماترآمار توصيفی و 

با  1 طبق نگاره شماره .دهدمیی متغیرهای پژوهش طبق بازه زمانی یاد شده را نشان آمار توصیفی همه 1 نگاره شماره

به  ی )به ویژه اعداد میانگین کهعدم تقارن اطلاعاتو  افشا تیفیشاخص ک، نوشتار تیریمدمقایسه اعداد آمار توصیفی مربوط به 

ر با ها تا حدودی تمایل به مدیریت نوشتار دارند که این امشود که شرکت( مشاهده می08/2و  80/66، 003/0ترتیب برابراند با 

فعان نیز همراه نی به دلیل مدیریت نوشتار میان شرکت و ذیعدم تقارن اطلاعاتایجاد  و افشا تیفیشاخص کسطح به نسبت پایین 

های از بدهی 2/61های شرکت به طور متوسط بازگوکننده آن است که دارایی 612/0چنین، میانگین اهرم مالی با نمایش هم .است

 .اندشرکت تامین مالی شده

 هاي توصيفی متغيرهاي پژوهش: آماره1نگاره 

 

کند؛ در واقع یک که شدت همخطی چندگانه را در تحلیل رگرسیون ارزیابی می (VIF) در این راستا، عامل تورم واریانس

ت لذا، شد .بابت همخطی افزایش یافته است مربوط به ضرایب برآورد شدهدارد چه مقدار از تغییرات شاخصی است که بیان می

 VIF کمينه بيشينه انحراف معيار ميانه ميانگين آماره متغير
  -028/0 047/0 009/0 002/0 003/0 مدیریت نوشتار

 079/1 000/10 000/100 428/22 975/67 803/66 شاخص کيفيت افشا

 423/1 026/0 998/9 374/1 904/1 082/2 یعدم تقارن اطلاعات

 025/1 042/5 303/8 588/0 178/6 204/6 اندازه شرکت

 016/1 096/0 060/3 272/0 602/0 612/0 اهرم مالی
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به یک نزدیک باشد نشان دهنده VIF توان تحلیل نمود که اگر آماره آزمونمی VIF را با بررسی بزرگی مقدا همخطی چندگانه

 .دهنده عدم وجود همخطی در بین الگوی مورد آزمون استنشان 6-4در نگاره  VIFدر این بین، آماره  .عدم وجود همخطی است

 متغيرهاي پژوهش همبستگی سی: ماتر2 نگاره

 افشا تیفیک نوشتار تیریمد متغیر
عدم تقارن 

 یاطلاعات

اندازه 

 شرکت

اهرم 

 یمال

 - - - - 000/1 مدیریت نوشتار

 - - - 000/1 294/0 شاخص کیفیت افشا

 - - 000/1 136/0 218/0 یاطلاعاتعدم تقارن 

 - 000/1 -359/0 -134/0 133/0 اندازه شرکت

 000/1 087/0 -042/0 -051/0 154/0 اهرم مالی

 

براساس این نگاره، ضریب همبستگی بین  .دهدهای همبستگی مرتبط با متغیرهای پژوهش نشان میضریب 2شماره  نگاره

 133/0، 218/0، 294/0ی، اندازه شرکت و اهرم مالی به ترتیب برابرند با عدم تقارن اطلاعات، افشا تیفیشاخص کبا  نوشتار تیریمد

 .ها استدهنده همبستگی به نسبت مناسب بین این متغیراست که نشان 154/0و 

 

 آزمون فرضيه اول

 .رابطه مثبت وجود داردبندی( )امتیاز رتبهافشا  تیفیکشاخص و  نوشتار تیریمد نیب

 تخمین منظوربهویژه در هنگام استفاده از روش حداقل مربعات معمولی، به شود،می استفاده ترکیبی هایداده از که زمانی

 باید مناسب تخمین روش تشخیص برای .شودمی استفاده مشترک و تصادفی ،ثابت اثرات هایروش یکی از از رگرسیون، الگوی

 های مربوط مندرج در نگارهنتایج آزمون ،در این راستا .استفاده کردپاگان( )چون چاو، هاسمن و بروش مختلفی هایآزمون از

نیز، نتایج  5 شماره نگارهبا توجه به  در این راستا، .برای فرضیه اول، لزوم استفاده از روش اثرات ثابت را تأیید کرده است 4 شماره

است، الگو در  248/17ها، که برابر با در سطح کلیه شرکت Fبا توجه به مقدار آماره  .ارائه شده است اولحاصل از آزمون فرضیه 

است، وجود خود همبستگی  769/1براین، با توجه به مقدار آماره دوربین واتسون که برابر با افزون .درصد معنادار است 95سطح 

adj مقدار .شوددرپی در اجزای اخلال رگرسیون رد میپی
2R  0/11توان بنابراین، با توجه به این مقدار می .است 11/0برابر با 

)اندازه شرکت و اهرم  ( و کنترلیافشا تیفیشاخص کوسیله متغیر مستقل )( را بهنوشتار تیریمددرصد از تغییرات متغیر وابسته )

دهنده آن است نشانافشا  تیفیشاخص ک، سطح معناداری مربوط به متغیر 5نگاره شماره در نتیجه، طبق  .بینی کردمالی( پیش

به عبارتی، با توجه به ضرائب الگو، به هر اندازه که سطح  .رابطه مثبت وجود داردنوشتار  تیریمدو افشا  تیفیشاخص ککه بین 

  .شود و بالعکسافزوده  هادر شرکتنوشتار  تیریمدرود افزایش یابد؛ انتظار میافشا  تیفیشاخص ک

 اول فرضيه مدل انتخاب به مربوط نتایج: 4نگاره 

 نوع مدل سطح معناداری آماره آزمون آزمون 

 فرضیه اول
 000/0 692/5 آزمون چاو

 اثرات ثابت
 000/0 850/39 آزمون هاسمن
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 اول فرضيه: خلاصه نتایج آزمون 5نگاره 

 نوشتار تیریمد متغیر وابسته:

 سطح معناداری tآماره  خطای استاندارد ضرائب متغیر

 039/0 067/2 047/0 099/0 افشا تیفیشاخص ک

 000/0 096/5 002/0 013/0 اندازه شرکت

 000/0 739/6 015/0 101/0 اهرم مالی

 087/0 709/1 007/0 012/0 مقدار ثابت
2R adj

2R آماره  آماره دوربین واتسنF سطح معناداری 

117/0 110/0 769/1 248/17 000/0 

+ itDis1+ α0 = α itTonM + itSIZE2α it+ ε itLEV3α 

 

 آزمون فرضيه دوم

 .وجود داردمثبت رابطه  ینوشتار بر عدم تقارن اطلاعات تیریاثر مد نیب

در  .برای فرضیه دوم، لزوم استفاده از روش اثرات ثابت را تأیید کرده است 6 شماره های مربوط مندرج در نگارهنتایج آزمون

در سطح  Fبا توجه به مقدار آماره  .ارائه شده است دومنیز، نتایج حاصل از آزمون فرضیه  7 شماره نگارهبا توجه به  این راستا،

براین، با توجه به مقدار آماره دوربین واتسون افزون .است درصد معنادار 95است، الگو در سطح  849/24ها، که برابر با کلیه شرکت

adjمقدار  .شوددرپی در اجزای اخلال رگرسیون رد میاست، وجود خود همبستگی پی 718/1که برابر با 
2R  است 172/0برابر با. 

م عدوسیله متغیر مستقل )( را بهرنوشتا تیریمددرصد از تغییرات متغیر وابسته ) 2/17توان بنابراین، با توجه به این مقدار می

، سطح معناداری مربوط به 7نگاره شماره در نتیجه، طبق  .بینی کرد)اندازه شرکت و اهرم مالی( پیش ی( و کنترلیتقارن اطلاعات

بارتی، به ع .رابطه مثبت وجود داردنوشتار  تیریمدو  یعدم تقارن اطلاعاتدهنده آن است که بین نشان یعدم تقارن اطلاعاتمتغیر 

افزوده  هادر شرکتنوشتار  تیریمدرود افزایش یابد؛ انتظار می یعدم تقارن اطلاعاتبا توجه به ضرائب الگو، به هر اندازه که سطح 

 .شود و بالعکس

 دوم فرضيه مدل انتخاب به مربوط نتایج: 6نگاره 

 نوع مدل سطح معناداری آماره آزمون آزمون 

 فرضیه اول
 000/0 732/5 آزمون چاو

 اثرات ثابت
 000/0 201/37 آزمون هاسمن

 دوم فرضيه: خلاصه نتایج آزمون 7نگاره 

 نوشتار تیریمد متغیر وابسته:

 سطح معناداری tآماره  خطای استاندارد ضرائب متغیر

 001/0 260/3 007/0 024/0 یعدم تقارن اطلاعات

 004/0 875/2 023/0 065/0 اندازه شرکت

 000/0 861/9 013/0 137/0 مالیاهرم 

 000/0 711/9 029/0 286/0 مقدار ثابت
2R adj

2R آماره  آماره دوربین واتسنF سطح معناداری 

179/0 172/0 718/1 849/24 000/0 

+ itAsy1+ α0 = α itTonM + itSIZE2α it+ ε itLEV3α 
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 آزمون فرضيه سوم

 .داردافشا  تیفیو شاخص ک نوشتار تیریمدی نقش متغیر تعدیلی بر رابطه میان عدم تقارن اطلاعات

ها، در سطح کلیه شرکت Fبا توجه به مقدار آماره  .ارائه شده است سوم هیفرض، نتایج حاصل از آزمون فرضیه 8 شماره نگاره

توجه به مقدار آماره دوربین واتسون که برابر با  براین، باافزون .درصد معنادار است 95است، الگو در سطح  410/16که برابر با 

adjمقدار  .شوددرپی در اجزای اخلال رگرسیون رد میاست، وجود خود همبستگی پی 618/1
2R  بنابراین، با  .است 237/0برابر با

 تیفیشاخص کمتغیرهای مستقل )وسیله ( را بهنوشتار تیریمددرصد از تغییرات متغیر وابسته ) 7/23توان توجه به این مقدار می

، سطح 8نگاره شماره در نتیجه، طبق  .بینی کرد)اندازه شرکت و اهرم مالی( پیش ی( و کنترلیعدم تقارن اطلاعات(، تعدیلی )افشا

طه مثبت راب نوشتار تیریمدو افشا  تیفیشاخص کدهنده آن است که بین نشانافشا  تیفیشاخص کمعناداری مربوط به متغیر 

 .نیز، رابطه مثبت نیز وجود داردنوشتار  تیریمدو  یعدم تقارن اطلاعاتشود که میان همچنین مشاهده می .وجود دارد

افشا  تیفیشاخص کبین  ی، رابطهعدم تقارن اطلاعاتشود که با ورود متغیر تعدیلی مشاهده می 8از سویی، طبق نگاره شماره 

لی نیز ی به عنوان متغیر تعدیعدم تقارن اطلاعاته است و این موضوع بیانگر تاثیر قابل قبول متغیر شد معنادار نوشتار تیریو مد

 .است

 سوم فرضيه: خلاصه نتایج آزمون 8نگاره 

 

و  1αشود که در سطح آزمون فرضیه سوم نتیجه آزمون والد مربوط ضرایب مشاهده می 9چنین، با توجه به نگاره شماره هم

3α افشا و  تیفیشاخص کی تاثیر قابل قبولی را بر شیب و رابطه میان عدم تقارن اطلاعاتبه این معنا که، متغیر  .معنادار است

 .را داشته است نوشتار تیریمد

 3αو  1αآزمون والد مربوط به ضرایب : 9نگاره 

 سطح معناداری درجه آزادی Fآماره 

006/8 501 000/0 

 

 نتيجه گيري
البته این توصیف ها زمانی سودمند هستند که دارای  .توصیف های حسابداری برای درک اطلاعات کمی با اهمیت هستند

در  .لحن طبیعی در نوشتار باشند و آن موقعی حاصل می شود که لحن نوشتار منعکس کننده اطلاعات زیر بنایی شرکت باشد

 .دفزایش یابنتیجه زمانی که مدیریت از مدیریت نوشتار در گزارش های خود استفاده می کند، عدم تقارن اطلاعاتی می تواند ا

 نوشتار تیریمد متغیر وابسته:

 سطح معناداری tآماره  خطای استاندارد ضرائب متغیر

 000/0 226/5 058/0 303/0 افشا تیفیشاخص ک

 007/0 679/2 003/0 009/0 یعدم تقارن اطلاعات

 000/0 482/8 026/0 219/0 یعدم تقارن اطلاعات ×افشا  تیفیشاخص ک

 000/0 467/3 066/0 230/0 اندازه شرکت

 058/0 897/1 028/0 054/0 اهرم مالی

 087/0 713/1 011/0 019/0 مقدار ثابت
2R adj

2R آماره  آماره دوربین واتسنF  معناداریسطح 

252/0 237/0 618/1 410/16 000/0 

+ itDis1+ α0 = α itTonM + itAsy2α + itDis*Asy3α + itSize4α it+ ε itLev5α 
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مشابه با هدف مدیریت نوشتار، اقلام تعهدی می تواند بصورت فرصت طلبانه ای به منظور دستکاری ادراک استفاده کنندگان نسبت 

  .(20156)کارلسون و لامپتی،  .به اطلاعات بنیادی شرکت مدیریت شود

)امتیاز شا اف تیفیکشاخص و  نوشتار تیریمد نیبدر فرضیه نخست تحقیق نتایج حاصل از آزمون فرضیه نشان می دهد که 

رود افزایش یابد؛ انتظار میافشا  تیفیشاخص کاین شواهد نشان می دهد اندازه که سطح  .رابطه مثبت وجود داردبندی( رتبه

  .( همسان است2010(، لی )2014این نتایج با یافته های هانگ و همکاران ) .افزوده شود و بالعکس هادر شرکتنوشتار  تیریمد

ه به عبارتی، با توجه به ضرائب الگو، ب .وجود داردمثبت رابطه  ینوشتار بر عدم تقارن اطلاعات تیریاثر مد نیبدر فرضیه دوم 

  .افزوده شود و بالعکس هادر شرکتوشتار ن تیریمدرود افزایش یابد؛ انتظار می یعدم تقارن اطلاعاتهر اندازه که سطح 

سطح  .ددارافشا  تیفیو شاخص ک نوشتار تیریمدی نقش متغیر تعدیلی بر رابطه میان عدم تقارن اطلاعاتدر فرضیه سوم 

طه مثبت و راب نوشتار تیریمدو افشا  تیفیشاخص کدهنده آن است که بین نشانافشا  تیفیشاخص کمعناداری مربوط به متغیر 

 .نیز، رابطه مثبت نیز وجود داردنوشتار  تیریمدو  یعدم تقارن اطلاعاتشود که میان همچنین مشاهده می .وجود دارد

شده است و  معنادار نوشتار تیریافشا و مد تیفیشاخص کبین  ی، رابطهعدم تقارن اطلاعاتاز سویی، با ورود متغیر تعدیلی 

ی تاثیر لاعاتعدم تقارن اطمتغیر  .ی به عنوان متغیر تعدیلی نیز استعدم تقارن اطلاعاتاین موضوع بیانگر تاثیر قابل قبول متغیر 

 .را داشته است نوشتار تیریافشا و مد تیفیشاخص کقابل قبولی را بر شیب و رابطه میان 

که می تواند به مدیران و سرمایه گذاران اما . اطلاعات را روشن شده استتحقیق اثر مدیریت نوشتار و افشا بر عدم تقارن 

 .عمدتا سهامداران و شرکت های بزرگ قلمرو این تحقیق جهت برنامه ریزی و اتخاذ تصمیمات اقتصادی مناسب کمک نماید
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