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 چکيده
 تشناخ که شوند می محسوب کشور هر اقتصاد اجزای ترین مهم از یکی مشتقات بازار

 آن توسعه و گسترش در تواند می افراد مشارکت بر موثر عوامل از هریک اثرگذاری و

 زاربا در افراد مشارکت بر آن تاثیر و مالی سواد مقاله این در.باشد داشته مهمی نقش

 مالی،مدیریت مهندسی زمینه در صاحبنظران و کارشناسان از نظرسنجی با مشتقات

 مورد پرسشنامه از استفاده با ایران کالای بورس و بهادار اوراق بورس مالی،فعالان

 گینقدین مدیریت شامل تحقیق این در مالی سواد های مولفه.است گرفته قرار سنجش

 یمهب ریزی هزینه،برنامه ریسک،مدیریت مدیریت گذاری، سرمایه مدیریت انداز، پس و

 معنی رایب پیرسون همبستگی آزمون از. باشند می وام مدیریت و اعتبار و بازنشستگی و

 بولق یا رد و گذاری اثر سنجش برای شد؛و استفاده متغیرها بین همبستگی بودن دار

 دیریتم اثرگذاری از حاکی تحقیق نتایج. گردید استفاده چندگانه رگرسیون از ها فرضیه

 ازارب در مشارکت بر انداز پس و نقدینگی مدیریت و گذاری سرمایه مدیریت ریسک،

 .نداشتند تاثیر مشتقات بازار در مشارکت میزان بر ها مولفه سایر.بود مشتقات

 .بازار مشتقات،سواد مالی،رگرسیون چندگانه :يديکل واژگان
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 مقدمه

در بازارهای مختلف را داشته باشند. اگر افرادی که امروزه تمامی افراد یک جامعه باید سواد مالی لازم در ارتباط با انجام سرمایه گذاری 

گذاری باشند، به صورت بهینه مبالغ خود را در بخش های در یک جامعه زندگی می کنند، مسلط بر سواد مالی و مباحث مربوط به سرمایه

 (.2112،  1ل و همکارانمختلف سرمایه گذاری کرده و در نهایت به سودآوری مورد انتظار خود دست پیدا خواهند کرد )هاکدا

یکی از بازارهایی که افراد مختلف یک جامعه می توانند در آنجا سرمایه گذاری های مختلفی را انجام دهند، بازارهای مشتقات می 

ارزش آن از  باشد.بازارهای مشتقات، گونه ای بازار مالی برای مبادلات ابزارهای مشتقه، همچون بازار معاملات آتی یا اختیار معامله است که

 ایارزش دیگر دارایی ها مانند اوراق بهادار، نرخ بهره، کالاهای اساسی و شاخص اوراق بهادار مشتق می شود.افراد مختلف با توجه به نگرش ه

ار ی مورد انتظمختلف می توانند از ابزارهای مشتقه استفاده کرده و با توجه به سرمایه گذاری هایی که در این حوزه انجام می دهند، به سودها

 (.2112،  2خود دست پیدا نمایند )جاپلی و پادولا

میزان مشارکت در بازارهای مشتقات با توجه به سلایق افراد در جوامع مختلف شکل می گیرد. در برخی از جوامع پیشرفته با توجه به 

را داشته است؛افراد با آگاهی کامل وارد بازار مشتقات اینکه سواد مالی افراد در ارتباط با مدیریت ریسک و مدیریت هزینه افزایش چشمگیری 

 (.2112شده و از سودهای حاصل از این بازار بیشترین بهره برداری را می نمایند )هاکدال و همکاران، 

مله جگسترش بازار مشتقات در ایران مستلزم عوامل متعددی از قبیل زیر ساخت ها،قوانین و مقررات،موضوعات فقهی و سایر عوامل من

امل وداشتن سواد مالی سرمایه گذاران می باشد.در این مقاله اثرگذاری سواد مالی افراد بر میزان مشارکت در بازار مشتقات به عنوان یکی از ع

ی گو با توجه به شش مولفه مدیریت نقدینگی و پس انداز، مدیریت سرمایه گذاری، مدیریت ریسک،مدیریت هزینه،برنامه ریزی بیمه و بازنشست

 و اعتبار و مدیریت وام مورد سنجش قرار گرفته است.

 

  مبانی نظري و مروري بر پيشينه تحقيق -1

 3سواد مالی -1-1

سواد مالی توانایی افراد در کسب اطلاعات،تجزیه و تحلیل و مدیریت وضعیت مالی شخصی شان است به گونه ای که رفاه مالی آنها را 

نمایانگر توانایی جمع آوری اطلاعات مربوطه به شکلی است که متمایز کننده گزینه های متفاوت مالی تحت تاثیر قرار می دهد.این مفهوم 

باشد.همچنین بحث در خصوص موضوعات و مسائل مالی و پولی و برنامه ریزی و پاسخگویی به رویدادهای موثر بر تصمیمات مالی روزمره که 

 (1931ریف مطرح می شود.)ایزدیار و سهرابی،در اقتصاد عمومی رخ می دهد نیز در قالب این تع

از اویل تا اواسط قرن بیستم ملاحظات مالی تا حدودی ساده بود؛اما با ابداع شبکه گسترده جهانی در اواخر این قرن،خرید و فروش 

ی زود با مشکلات اعتباری ساده تر و در دسترس تر و خرج کردن اوج گرفت.برخی از مردم شروع به خرج پول هایی کردند که نداشتند و خیل

و قرض روبرو شدند.وارد شدن مقادیر قابل رهن و وام های سرمایه منزل به ابهام عموم مردم افزود.کارت های اعتباری قرض گرفتن پول را 

ر وع قرض گرفتن بآسان تر می ساختند و زمان باز پرداخت قرض طولانی تر شده بود؛چون این موارد جدید بودند.عموم مردم از تاثیرات این ن

کل بدهی شان آگاهی کامل نداشتند.وقتی وام ها و خدمات اعتباری خلاقانه تر شوند باعث می شوند پیچیدگی آنها افزایش یابد و مصرف 

ا ر کنندگان به سادگی نمی توانستند آموزش و زمینه لازم برای گرفتن تصمیمات مالی مناسب را بدست آورند.شهروندانی که دانش مالی پایه

نداشتند نمی توانستند تصمیمات مناسب در مورد خرید ماشین و بیمه نامه، گرفتن رهن،انتخاب کارت اعتباری،پس انداز برای بازنشستگی یا 

 (.1932ایجاد یک بودجه اتخاذ نمایند)عباسی شوازی و معین الدین،

واد مالی و آگاهی شهروندان مورد توجه قرار گرفت.در در آمریکا،اهمیت س 1331با وجود آمدن این مشکلات برای اولین بار در سال 

سازمان  181این سال اولین ائتلاف با هدف آموزش مردم و آشنا کردن آنها با مبانی مسائل مالی شخصی صورت پذیرفت.اکنون این ائتلاف از 

طریق راهکارهای مختلف و متنوع، مشکل  این ائتلاف تلاش کرد تا از 1332و ائتلاف ایالتی تشکیل شده است که یک هدف دارند.از سال 

سواد پائین مردم آمریکا را حل کند.ارائه بروشورهای مجانی شامل برنامه درسی،داستان،دستورالعمل های تدریس،کتاب های کار،برگه های 

 (.1932باسی شوازی و معین الدین،کار،فعالیت ها و ارتباط با سایت های اطلاعاتی دیگر و آموزش معلمان از جمله فعالیت های این گروه است.)ع

اصطلاح سواد مالی به کرات به عنوان مترادفی برای تحصیل مالی یا دانش مالی استفاده شده است.از این رو،این ساختارها به طور واقعی 

ه طور مترادف می تواند به صورت مفهومی در سواد مالی متفاوت هستند که عمیق تر از تحصیل مالی می باشند،از این رو استفاده از آنها ب

ه ، که باستفاده، که معرف دانش مالی شخصی و تحصیل مالی می باشد و درکسبب مشکلاتی شود.سواد مالی دارای دو بعد می باشد:

                                                           
1 Hackethal et al. 
2 Jappelli & Padula 
3 Financial literacy 
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مدیریت دانش مالی شخصی گفته می شود.فرد در این محتوی می توانست دارای دانش مالی باشد،اما برای اینکه دارای سواد محسوب گردد 

ی لیستی از توانایی و اعتماد برای اجرای آن در زمان اتخاذ تصمیمات برخوردار باشد.بنابراین،سواد مالی عمیق تر از مفهوم اساسی تحصیل مابا

می باشد.دانش مالی به تنهایی برای مدیریت موثر امور مالی کافی نیست،چون تاثیر دانش مالی بر رفتار از طریق گرایش های مالی دانشجو 

  (.2111ده می شود)هوستون،سنجی

 

 4مشتقات -1-2

 به.ابزارمشتقه،اوراق بهاداری هستندکه به خودی خود ارزش ذاتی ندارند و ارزش آنها بر اساس دارایی اصلی دیگری تعیین می شود

ند ارزش ذاتی ندارند ولی مان عبارت دیگر بر اساس یک دارایی اصلی یا زیربنایی،اوراق بهادار فرعی ایجاد می شود.این اوراق بهادار با وجود آنکه

ابزارمشتقه بسیار متنوعی در بازارهای بین المللی وجود دارند.ازجمله مهمترین تقسیم .یک اوراق بهادار مستقل در بورس معامله می شوند

 د.خته می شوبندی های صورت گرفته درخصوص مشتقات مالی طبقه بندی مشتقات به چهار گروه زیراست،که در ادامه به شرح هریک پردا

 اختیار معامله

 قراردادهای آتی

 معاملات سلف )پیمان آتی(

 معاملات سوآپ )تعویضی(

 

 5اختيار معامله -1-3

یک اختیار معامله،قراردادی است که به دارنده آن اختیار خرید یا فروش دارایی ذکر شده در قرارداد در تاریخ مشخص و با قیمت معین 

تاریخ مشخص شده در قرارداد را تاریخ اعمال یا انقضا و قیمت را نیز قیمت اعمال می نامند.از بزرگترین .از پیش تعیین شده ای را می دهد

 مزیت های معاملات اختیار،زیان محدود و سود نامحدود است.

 6قراردادهاي آتی .1-3-1

یش تعیین شده به قراردادهایی که طی آن دو طرف ملزم به خرید و فروش دارایی خاصی در موعد مشخص و با قیمت از پ

هستند،قراردادآتی گویند.قراردادهای آتی در بازار بورس معامله می شوند؛ و بورس باید جزئیات توافق نامه بین دو طرف مخصوصا ًنوع 

می در ی و کدارایی)چنانچه دارایی مورد نظر در قرارداد،کالا باشد( را با توجه به اینکه ممکن است انواع مختلفی از کالای مورد نظر از نظر کیف

ویژگیها  ینبازار موجود باشد،شرایط و یا دامنه ای از حدود قابل قبول کالا را تعین کند،در حالیکه در مورد داراییهای مالی معمولاً نیازی به تعی

 دهند. قرار(Short) و یا فروش  (Long)طرفین معامله می توانند در این قراردادها موقعیت خود را در حالت خرید.و مشخصات نیست

 7معاملات سلف )پيمان آتی( .1-3-2

این معاملات توافق برای خرید یا فروش یک نوع دارائی برای زمانی درآینده،به مبلغ مشخص و معین است.در حقیقت این معامله متضاد 

دو روزکاری  -زار کاریاست که معامله ارز و یا خرید و فروش دارائی در آن به سررسید )والور( معمول با "SPOT"معاملات معمول بازار یعنی

 است. -بعد

 8معاملات سوآپ )تعویضی( .1-3-3

به عبارت دیگر قراردادهای .معاملات سوآپ خرید و فروش و یا فروش و خرید همزمان یک کالا به سررسیدهای متفاوت است

دارایی( است.دراین قراردادها سوآپ،توافقی بین دو شرکت برای معاوضه جریان های نقدی در آینده )با دو نوع پرداخت متفاوت از بدهی یا 

تاریخ پرداخت و چگونگی محاسبه جریانات نقدی که بایستی پرداخت شود مشخص می شود،بنابراین از آنجا که دراین گونه معاملات خرید و 

ارای هزینه ای فروش و یا فروش و خرید یک مقدار مشخصی ارز همزمان انجام می پذیرد،ریسک نوسانات نرخ ارز وجود نخواهد داشت،بلکه د

است که از تفاوت بین نرخ های معامله نقدی و معامله سلف حاصل شده است.انواع مختلف سوآپ ها شامل،سوآپ نرخ بهره،سوآپ اسعار،سوآپ 

 کالاها،سوآپ سهام و سوآپ های پیچیده )غیراستاندارد( هستند.

 

                                                           
4 Derivatives 
5 Option 
6 Future 
7 Forward 
8 Swap 
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 9بازار ابزارهاي مشتقه .1-3-4

بررسی تاریخچه این بازارها ما را قادر می سازد تا درك بهتری از .و جالب توجهی است بازار ابزارهای مشتقه دارای تاریخچه طولانی

ابقه توافق س.براین اساس شاید بتوان به ویژگی های اصلی قراردادهای مشتقه در تاریخ بشری دست یافت.ساختار بازارهای امروزی داشته باشیم

به دست آوردن اختیار انجام معاملات تجاری در آینده به صدها سال قبل باز می  برای انجام معاملات تجاری و نیز وجود توافق به منظور

جالب است بدانید همانند قراردادهای تجاری ساده،قراردادهایی که حق انجام قراردادهای تجاری را در سررسید معین فراهم می آورند .گردد

دهایی برای تحویل دارایی ها در آینده با قیمت ثابتی که در زمان انعقاد در قرون وسطی هم استفاده از قراردا.تاریخچه ای صدها ساله دارد

 .قرارداد تعیین می شد بسیار رایج بوده است

 10دارایی پایه .1-3-5

ابزارهای مشتقه را می توان بر حسب نوع دارایی پایه موضوع قرارداد به دو گروه کلی ابزارهای مشتقه کالایی و ابزارهای مشتقه مالی 

برای .در ابزارهای مشتقه کالایی،دارایی پایه موضوع قرارداد یک کالا و یا شاخصی است که بر حسب کالا تعریف می شود.مودتقسیم بندی ن

مثال،پیمان های آتی نفت خام به تعیین قیمت،میزان و تاریخ تحویل آتی نفت خام با کیفیتی مشخص که در شرایط قرارداد ذکرشده،می 

اختیار خرید سهام  برای مثال،.لی،دارایی پایه شامل ابزارهای مالی،نرخ بهره،نرخ ارز و یا شاخص های مالی استدر ابزارهای مشتقه ما.پردازد

 .ایران خودرو به دارنده آن اختیار می دهد تا سهام ایران خودرو را به قیمت از قبل تعیین شده مشخص خریداری نماید

 

 پيشينه تحقيق -1-4

 پيشينه خارجی .1-4-1

به بررسی روابط بین متغیرهای  "سواد مالی و میزان مشارکت در بازار مشتقات"(، در پژوهشی تحت عنوان 2118) 11هوسااو و تاسیا

شتر که سرمایه گذاران فردی با سطوح بالاتر سواد مالی بیفوق با استفاده از تحلیل رگرسیون لجستیک پرداختند. نتایج تحقیق آنها نشان داد 

نین همچ.کند موانع ورود به خرید محصولات مشتقات پیچیده را کاهش دهندها کمک میرا که به آن،چدارند تمایل به خرید محصولات مشتقات

ابع است، بعلاوه، من موثرهای مشارکت در بازارهای مشتقات توجهی در نرخکه ثروت، جنسیت و منطقه مسکونی شهری به طور قابل نددریافت

 .ها در بازارهای مشتقات خواهد شدل زیاد منجر به مشارکت آنسواد مالی افراد به احتما متنوع اطلاعات

تاثیر سواد مالی سرمایه به بررسی  "سواد مالی و تقاضا برای مشاوره مالی"(، در پژوهشی تحت عنوان 2112) 12کالاگنو و مونتیکون

ین سرمایه گذاران با سطح پایق آنها نشان داد که پرداختند. نتایج تحقیای و غیر مستقل ها برای درخواست مشاوره حرفهگذاران بر تصمیم آن

ذاری گهای ریسک دار سرمایهها انتخاب پورتفولیوی خود را بیشتر در داراییکنند، اما آنسواد مالی به احتمال کمتری با مشاور مشورت می

ولات مالی، هزینه فرصت زمان، اعتماد به مشاور، گذار، سن، تجربه با محصکنند. این نتیجه حتی پس از کنترل عواملی مانند ثروت سرمایهنمی

 .برقرار است در سرمایه گذاران آموزش، اعتماد به نفس در توانایی مالی و کیفیت نصیحت

 "فروشیرابطه بین سرمایه مالی و مشارکت بازار سهام توسط سرمایه گذاران خرده"(، پژوهشی تحت عنوان 2111) 19پاتریک موچیری

 امعهفروشی بود.جایجاد ماهیت رابطه بین سواد مالی و مشارکت بازار سهام توسط سرمایه گذاران خرده تحقیقین تمرکز اصلی در ارا انجام داد. 

آوری و سپس با استفاده از آمار توصیفی مورد تجزیه و تحلیل قرار ها با استفاده از پرسشنامه جمعداده؛فروشی بودسرمایه گذاران خرده ،هدف

نتایج نشان داد که تصمیم برای .همچنین فروشی سطح بالایی از سواد مالی دارندمطالعه نشان داد که سرمایه گذاران خرده این.گرفتند

های بازار های سهام و نوسانات در شاخصتاثیر عوامل مختلف اقتصادی مانند سود سهام مورد انتظار، هزینهگذاری در سهام تحتسرمایه

ه این ک نشان دادها یافتهمورد بررسی قرار گرفت و  ثرات سواد مالی، جنسیت، سن، و درآمد بر مشارکت بازار سهام ادر این تحقیق است.بوده

گذارند. این مطالعه نتیجه گرفت که یک رابطه مثبت بین سواد مالی و مشارکت بازار عوامل به شدت بر میزان مشارکت بازار سهام تاثیر می

 فروشی وجود دارد.دهسهام توسط سرمایه گذاران خر

به بررسی روابط بین متغیرهای فوق با استفاده  "سواد مالی و مشارکت بازار سهام"(، در پژوهشی تحت عنوان 2111) 11روج و همکاران

دا پی از روش آماری رگرسیون چند متغیره پرداختند. نتایج تحقیق آنان نشان داد که هرچقدر سواد مالی افراد در حوزه های مختلف افزایش

                                                           
9 Derivatives market 
10 Basic asset 
11 Hsiao & Tsai 
12 Calcagno & Monticone 
13 Mwangi, Patrick.Muchiri 
14 Rooij et al. 
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کند به همان نسبت این افراد تمایل بیشتری به انجام سرمایه گذاری در بازار سهام خواهند داشت. همچنین نتایج تحقیق آنان نشان داد که 

ازه ر بوری و کارایی و سودآوری آنها داگر افراد با گرایش های مختلف اقدام به سرمایه گذاری در بازار سهام نمایند به همان نسبت میزان بهره

 های زمانی بلند مدت افزایش پیدا خواهد کرد.

 پيشينه داخلی .1-4-2

 "تاثیر سواد مالی بر تورش های رفتاری سرمایه گذرارن در بورس اوراق بهادار تهران "( در پژوهشی با عنوان 1932قالمق و همکاران )

 قیقتح نیا یپردازد و هدف اصل یآن ها م یرفتار یها گذاران بورس اوراق بهادار تهران و تورش هیسرما یسواد مال زانیم نیرابطه ببه بررسی 

است  نیاز ا یداده ها حاک لیوتحل هیتجز جیاست. نتا یرفتار یها رابطه آن با تورش یگذاران و سپس بررس هیسرما یسواد مال زانیسنجش م

 در جهت مثبت وجود دارد. یآن ها رابطه معنادار یرفتار یها گذاران و تورش هیسرما یسواد مال زانیم نیکه ب

به  ،"در اوراق بهادار یگذار هیسرما میبر تصم گذاران هیسرما یسواد مال ریتأث یبررس"( در پژوهشی با عنوان 1939مرادی و همکاران )

رداخته ی آنان پگذار هیسرما یها میو تصم گذاران هیسرما یرابطه سطح سواد مال یو بررس یگذار هیسرما یها میعوامل مؤثر بر تصم ییشناسا

 یشده است. پرسشنامه مشتمل بر سه بخش اصل هها از پرسشنامه استفاد داده یآور جمع یاست و برا یپژوهش از نوع همبستگ نیا است.

 اتیشامل ذهن گذاران، هیسرما دیاز د یگذار هیسرما میعوامل مؤثر بر تصم ییبخش دوم، شناسا ،یشناخت تیاست: بخش اول، مشخصات جمع

 هیسرما یسطح سواد مال یابیو بخش سوم، دو گروه سوال جهت ارز یشخص یمال یازهایو ن یاطلاعات اقتصاد ،یاطلاعات حسابدار ،یفرد

 یاطلاعات اقتصاد ،یاطلاعات حسابدار ،یفرد اتیکه هر چهار عامل در نظر گرفته شده شامل ذهن دهدی نشان م جیدارد.نتا بر را در گذاران

 هیسرما میو عوامل مؤثر بر تصم یسطح سواد مال نیب ن،یدارند. همچن ریتأث رانیدر ا یگذار هیسرما یریگ میبر تصم یشخص یمال یازهایو ن

 هیسرما میتصمعوامل مؤثر بر  تیکه با در نظر گرفتن نوع اشتغال، حساس دهدی نشان م جهیبه علاوه نت .رابطه مثبت معنادار وجود دارد یگذار

 است. شتریب ،یمال ریاشتغال غ نهیدر زم یسطح سواد مال ریینسبت به تغ یگذار

 تیوضع، "و عوامل مرتبط با آن یتهرانی خانواده ها یسطح سواد مال یبررس"( در پژوهشی با عنوان 1932دیانتی دیلمی و همکاران )

 یبدست آمده نشان م جیاست.نتاخانوار پرداخته  111 نیپرسشنامه ب عیتوز قیاز طر و عوامل مرتبط با آنهای تهرانی  خانواده یسواد مال

 یر مالمشاو "با عنوان یمتخصصان ییهنمااز را یو علاقمند به بهره مند ازمندیو ن  ستین یدر حد مطلوب افراد نیا یسواد مال تیدهد که وضع

 ،یلیدرآمد، رشته تحص زانیم لات،یتحص زانیچون سن، جنس، م یبه عوامل ،یسواد مال تیوضع یهستند.درضمن علاوه بر بررس "خانواده

آنها و  نیارتباط ب وجودنموده که  یآنها را بررس نیمستقل (پرداخته و روابط ب هیفرض کیبه عنوان  کیو محل سکونت )هر  هیانباشت سرما

 شده است. دییتا یسواد مال

 روش دلفی ئه الگویی جهت سنجش سواد مالی دانشجویان ایرانی با استفاده ازارا"( در پژوهشی با عنوان 1931یعقوب نژاد و همکاران )

 سپس از تکنیک دلفی فازی براینموده،مطرح  رامبانی نظری و پیشینه پژوهش های انجام شده در این حوزه  ابتدا مفهوم سواد مالی و، "یفاز

سوال جهت سنجش سواد مالی  22مشتمل بر نفر از خبرگان مالی کشور )به عنوان پانل دلفی(استفاده و پرسشنامه ای  12کسب اجماع

سوالات  ددا است.نتایج پژوهش نشان یدهسنجش سواد مالی در سطح دانشگاه های کشور ارائه گردگوی دانشجویان ایرانی تدوین و به عنوان ال

بردارنده مفاهیم متنوعی از جمله ارزش زمانی پول،مالیات، سرمایه گذاری درسهام و اوراق مشارکت، تورم،  منتخب حاصل از اجماع خبرگان در

 بانکداری الکترونیک، طرق مختلف استقراض، بیمه وبازنشستگی و...هستند.

 

 روش شناسی تحقيق -2
وقعیت یک م های متغیرهایوصیف ویژگیروش توصیفی برای تعیین و تشده است.روش توصیفی استفاده از برای انجام این تحقیق 

های مشابهی دارند به کار می رود.در این نوع تحقیق به توصیف و تفسیر هایی که رویههای سازمانصورت می گیرد.همچنین برای درك ویژگی

ط افراد واقعی صورت می های واقعی و توسشود و بررسی های انجام شده بر اساس این روش در سازمانشرایط و روابط موجود پرداخته می

این از برتری های روش تحقیق توصیفی در .کاری نمی شوند و در حالت طبیعی مورد بررسی قرار می گیرندپذیرد.متغیرها در این روش دست

یم پیمایشی تقسای و ای،مشاهدهکتابخانه صورت توان بهمطالعات سازمانی است.انجام تحقیق توصیفی از لحاظ روش گردآوری اطلاعات را می

بر اساس چارچوب نظری و آزمون یکسری از فرضیه ها  ل مفهومیچرا که از مد؛کرد.تحقیقات توصیفی این تحقیق،از نوع پیمایشی است

اظ از لح و توصیفیدرآخر باید گفت که روش استفاده شده در این تحقیق از نظر هدف، کاربردی و از نظر روش و ماهیت استفاده شده است.

 می باشد. دآوری اطلاعات پیمایشیروش گر
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 جامعه آماري پژوهش -2-1

د.معین کردن جامعه آماری یکی ای از افراد یا واحدها که دارای حداقل یک صفت مشترك باشنجامعه آماری عبارت است از مجموعه

 از ضرورت های تحقیق است،زیرا حوزه کاری باید مشخص باشد تا بر اساس آن بتوان به گرد آوری اطلاعات و داده های مورد نیاز برای مطالعه

دار و بورس اوراق بها ،فعالانیمال تیری،مدیمال یمهندس نهیکارشناسان و صاحبنظران در زمو بررسی و تحلیل پرداخت.در این تحقیق کلیه 

 به عنوان جامعه آماری در نظر گرفته شده اند. رانیا یبورس کالا

 

 حجم نمونه پژوهش -2-2
.با مطالعه نمونه محقق شودیک جامعه تعریف شده است که اطلاعات مورد نیاز پژوهشی به کمک آن حاصل می نمونه،گروهی از اعضای

هد.صرفه جویی در وقت و هزینه زیاد برای مطالعه تمام جامعه دلیل انتخاب بخشی از جامعه قادر است نتیجه را به کل جامعه آماری تعمیم د

 به عنوان نمونه است.

 حجم نمونه از طریق فرمول کوکران محاسبه شده است که شرح آن در ذیل آمده است.

 فرمول تعیین حجم نمونه برای جامعه نامحدود:

 (:1رابطه )

𝒏 =
𝒁𝟐𝒑(𝟏 − 𝒑)

𝒅𝟐
=  

𝟏. 𝟗𝟔𝟐𝟎. 𝟓(𝟏 − 𝟎. 𝟓)

𝟎. 𝟎𝟓𝟐
= 𝟑𝟖𝟒 

 

و  بورس اوراق بهادار ،فعالانیمال تیری،مدیمال یمهندس نهیکلیه کارشناسان و صاحبنظران در زمکه در فرمول فوق با درنظر گرفتن 

بوده و با درنظر گرفتن گرفتن ضریب اطمینان  qکه برابر با  (p-1)و مقدار   (p=0.5)نامحدود،احتمال به عنوان جامعه  رانیا یبورس کالا

 می باشد. 981،مقدار حجم نمونه برابر با  %2و میزان خطای  32%

 

 ابزار گردآوري داده هاي پژوهش -2-3

در این تحقیق برای تهیه پرسشنامه به شناسایی متغیرهای .است و بصورت اینترنتی نامهشآوری اطلاعات در این تحقیق پرسابزار گرد

گیری هر یک از متغیر های مذکور،تعدادی پرسش طرح گردید.در طراحی پرسشنامه جهت سنجش و اندازه پرداخته شد و سپس درکلیدی 

ها و مقالات و همچنین نظرات کارشناسان سعی شده است امکان سنجش و اندازه گیری تخصصی  ژوهشگیری از منابع تخصصی،  پبا بهره

وضعیت ،جنستعدادی پرسش با هدف شناسایی متغیرهای دموگرافیک )،شناخت از جامعه آماری ایجاد همچنین در جهت.متغیرها فراهم آید

راز از نظر چندین نف،طرح گردید.در این تحقیق برای تایید روایی پرسشنامه (درآمد سالانه و منابع اطلاعات مالی،شغل،سن،تحصیلات،تاهل

د که در تحقیق مور همان چیزی که از نظر آنها سوالات پرسشنامه شد؛استفاده الی م مدیریتمهندسی مالی و رشته  نظرانصاحبمحققین و 

از آنجا که سوالات این پرسشنامه دارای یک جواب صحیح می باشند و در هر حال جواب .گرفته می باشدمورد سنجش قرار  استفاده شده و

 یایی پرسشنامه موضوعیت ندارد.صحیح مشخص بوده و مبنای تجزیه و تحلیل قرار می گیرد؛لذا بررسی پا

 

 روش تجزیه و تحليل داده هاي پژوهش -2-4

وجه با تاز آمار توصیفی و آمار استنباطی استفاده شده است.،در راستای انجام تحقیق و استخراج داده ها و تبدیل آن به اطلاعات آماری

درنظر گرفته شده و از آزمون همبستگی پیرسون برای معنی دار به تعداد جامعه آماری و مستند به قضیه حد مرکزی،توزیع داده ها نرمال 

بودن همبستگی بین متغیرها استفاده شد.از آنجا که ضرایب همبستگی صرفا رابطه دو به دوی متغیرها را بدون در نظر گرفتن روابط سایر 

ه های سواد مالی و میزان مشارکت در بازار مشتقات متغیرها در نظر می گیرند، لذا استفاده از ضرایب همبستگی جهت آزمون رابطه بین مولف

 برای تجزیه و تحلیل آماری قابل اعتماد نبوده و به همین دلیل جهت رد یا قبول فرضیه ها، در ادامه از رگرسیون چندگانه استفاده شده است.

 استفاده شده است. SPSS از نرم افزار

 

 پرسش،فرضيه ها و متغيرهاي پژوهش -2-5
 تاثیرگذار می باشد؟در بازار مشتقات  افراد مشارکت زانیبر م یسواد مال اپرسش تحقیق: آی
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فرضیه تحقیق: سواد مالی بیشتر، مشارکت افراد در بازارهای مشتقات را افزایش می دهد.این فرضیه بر اساس مولفه های سواد مالی که 

فرضیه به شرح ذیل می  ۶سنجش و ارزیابی قرار گرفته اند.این فرضیه فرعی تقسیم شده و هریک مورد  ۶در این تحقیق مد نظر بوده اند به 

 باشند:

 د.، مشارکت افراد در بازار مشتقات را افزایش می دهمدیریت نقدینگی و پس انداز -

 ، مشارکت افراد در بازار مشتقات را افزایش می دهد.سرمایه گذاری تیریمد -

 د.می ده ، مشارکت افراد در بازار مشتقات را افزایشمدیریت ریسک -

 د.، مشارکت افراد در بازار مشتقات را افزایش می دهمدیریت هزینه -

 د.، مشارکت افراد در بازار مشتقات را افزایش می دهبرنامه ریزی بیمه و بازنشستگی -

 د.، مشارکت افراد در بازار مشتقات را افزایش می دهاعتبار و مدیریت وام -

 تحقیق به شرح ذیل می باشند: بر اساس فرضیه تحقیق،متغیر ها و مدل مفهومی

 میزان مشارکت در بازار مشتقات.متغير وابسته:

مدیریت نقدینگی و پس انداز،مدیریت سرمایه گذاری،مدیریت ریسک،مدیریت هزینه،برنامه ریزی بیمه و متغيرهاي مستقل:

 بازنشستگی و اعتبار و مدیریت وام.

 (2رابطه )
    Y = β0 + β1X1 + β2X2 + β3X3 + β4X4+β5X5 + β6X6+ ε 

 مدل مفهومی پژوهش به صورت زیر بیان شده است.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 مدل مفهومی پژوهش(: 1) شکل

 
  

مشارکت در بازار 

 مشتقات

 و مدیریت نقدینگی

 پس انداز
 ریسک مدیریت

 اعتبارو مدیریت وام مدیریت هزینه

 مالی سواد

 مالی سواد

مدیریت سرمایه 

 گذاري

ریزي وام و  برنامه

 بازنشستگی
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 یافته هاي پژوهش -3

 تجزیه و تحليل داده ها )آمار توصيفی( -3-1
 

 (: توزیع فراوانی متغير جنسيت پاسخگویان1جدول )
 

 درصد فراوانی جنسيت پاسخگویان

 %۲8۸2 مرد

 %21۸8 زن

 %100 کل

 
 پاسخگویان وضعيت تاهل (: توزیع فراوانی متغير2جدول )

 درصد فراوانی پاسخگویان تاهل

 %92۸1 مجرد

 %۶1۸3 متاهل

 %100 کل

 
 پاسخگویانتحصيلات (: توزیع فراوانی متغير 3جدول )

 درصد فراوانی پاسخگویان تحصيلات

 %1۸2 دیپلم

 %1 فوق دیپلم

 %11۸۲ لیسانس

 %21۸2 فوق لیسانس

 %۶۸۶ دکتری

 %100 کل

 
 پاسخگویان سن(: توزیع فراوانی متغير 4جدول )

 درصد فراوانی پاسخگویان سن

 %28۸3 سال 23تا  21 بین

 %92۸1 سال 93تا  91 بین

 %21۸3 سال 13تا  11 بین

 %11۸8 سال 23تا  21 بین

 %9۸9 سال ۶1بیش از 

 %100 کل
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 پاسخگویانشغل (: توزیع فراوانی متغير 5جدول )

 درصد فراوانی پاسخگویان شغل

 %21۸9 دانشجو

 %91۸8 کارمند

 %1 خانه دار

 %2۸۲ بازنشسته

 %12۸2 سایر

 %100 کل

 
 پاسخگویاندرآمد سالانه (: توزیع فراوانی متغير 6جدول )

 درصد فراوانی پاسخگویان درآمد سالانه

 %1۶۸1 میلیون ریال 21کمتر از 

 %21۸3 میلیون ریال 11تا  21بین 

 %23۸1 میلیون ریال 81تا  12بین 

 %99۸۶ میلیون ریال 81 بیشتر از

 %100 کل

 
 پاسخگویانمنابع اطلاعات مالی (: توزیع فراوانی متغير 7جدول )

 درصد فراوانی پاسخگویان منابع اطلاعات مالی

 %22۸1 یموسسات مال

 %23۸2 مجلات ای روزنامه

 %92۸1 و جزوات یدانشگاه لاتیتحص

 %29۸۲ یگذار هیسرما لگرانیتوسط تحل ریتفس ای بحث

 %31 لیو موبا نترنتیا

 %2۲ خانواده و دوستان یبا اعضا گفتگو

 %92۸۲ کتاب

 %100 کل

 

 تجزیه و تحليل داده ها )آمار استباطی( -3-2

 15آزمون همبستگی پيرسون .3-2-1

 تیریدم"،"سکیر تیریمد"،"یگذار هیسرما تیریمد"، "و پس انداز ینگینقد تیریمد"، ی متغیرهای مستقل شاملهمبستگ بیضرا

 داده شده است.نشان  8در جدول "وام تیریمدو اعتبار "و  "یو بازنشستگ مهیب یزیبرنامه ر"،"نهیهز

 متغیرهای( مربوط است. پس از آن، 828/1) سکیر تیریمد متغیربه  یتگهمبس بیضر نیگردد، بالاتر یهمانگونه که ملاحظه م

 یهمبستگ بیضر نیبالاتر ی( دارا۶۲/1) یو بازنشستگ مهیب یزی(  و برنامه ر۲1۶/1وام ) تیری(، اعتبار و مد۲8۲/1) یگذار هیسرما تیریمد

 بودند.

 یم بیترت نیدار بودند. به ا یمشارکت در بازار مشتقات معن زانیبا م رهایمتغ یهمبستگ بیضرا ینشان داد که تمام نیهمچن جینتا

در سطح احتمال  یدارا.معنابدی یم شیمشارکت در بازار مشتقات افزا ،یمرتبط با سواد مال یرهایهر کدام از متغ شیتوان گفت که با افزا

 محاسبه شده است. 11/1

                                                           
15 Pearson test 
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 متغيرهاي مستقل نيب یهمبستگ بی(: ضرا8جدول )

 متغیر فرعی متغیر اصلی
 مشارکت در بازار مشتقات

 سطح معناداری ضریب همبستگی

 111/1 ۶1۶/1  سواد مالی

 111/1 ۶22/1 نقدینگی و پس اندازمدیریت  

 111/1 ۲8۲/1 مدیریت سرمایه گذاری 

 111/1 828/1 مدیریت ریسک 

 111/1 21/1 مدیریت هزینه 

 111/1 ۶۲/1 برنامه ریزی بیمه و بازنشستگی 

 111/1 ۲1۶/1 اعتبار و مدیریت وام 

 

 16رگرسيون چندگانه .3-2-2

دوی متغیرها را بدون در نظر گرفتن روابط سایر متغیرها در نظر می گیرند، لذا استفاده از آنجا که ضرایب همبستگی صرفا رابطه دو به 

از ضرایب همبستگی جهت آزمون رابطه بین مولفه های سواد مالی و میزان مشارکت در بازار مشتقات قابل اعتماد نیست. به همین دلیل 

 فاده شده است.جهت رد یا قبول فرضیه ها، در ادامه از رگرسیون چندگانه است

را نشان می دهد که نتایج ذیل از آن گانه جداول زیر مدل ها، ضرایب رگرسیونی و سایر اطلاعات برآمده از محاسبه رگرسیون چند 

( >12/1Pنتایج نشان می دهد که اثر رگرسیون معنادار است )آورده شده است. 3استنباط می شود.نتایج تحلیل واریانس رگرسیون در جدول 

منبع  ،دولدر این جبیانگر این است که متغیرهای وارد شده به مدل توانسته اند تغییرات میزان مشارکت در بازار مشتقات را تبیین کنند.که 

برای (.>12/1Pهستند)معنادار  "مدیریت ریسک"و  "مدیریت سرمایه گذاری"، "مدیریت نقدینگی و پس انداز"متغیرهای تغییر رگرسیون و 

به یک  R2.هر چه مقدار پیش بینی بالایی داشته باشد  R2تعدیل شده و R2باید ،نایی برای برازش اطلاعات را داشته باشداینکه مدل توا

پاسخ به عنوان تابعی از متغیرهای مستقل بیشتر می شود. ضریب  متغیر نزدیک تر باشد، قدرت برازش مدل افزایش یافته و توصیف تغییرات

نسبتا قابل بدست آمد که نشان دهنده برازش  % 83/19و ضریب تعیین پیش بینی مدل  % 92/1۶برازش یافته تعیین تصحیح شده برای مدل 

( RMSEهمچنین ریشه میانگین مربعات خطا )میزان مشارکت در بازار مشتقات می باشد.تغییرات  قادر به توضیحمدل می باشد و  قبول

در میزان مشارکت در بازار مشتقات  واحد خطا 182/1بطور کلی  ،متغیر مستقل ششه از تخمین با استفاد ،بدست آمد. به عبارت دیگر 182/1

  ایجاد می کند.

                                                           
16 Multiple regression 
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 ي متغير وابستهواریانس مدل خطی برا هیتجز (:9) جدول
 

 F P میانگین مجذورات مجموع مجذورات درجه آزادی منبع تغییر
 111/1 211/91 891/22 119/19۲ ۶ رگرسیون

 11۲/1 111/1 322/2 322/2 1 پس اندازمدیریت نقدینگی و 

 12۶/1 111/2 ۶۶2/9 ۶۶2/9 1 مدیریت سرمایه گذاری

 111/1 211/21 311/9۶ 311/9۶ 1 مدیریت ریسک

 131/1 881/2 111/2 111/2 1 مدیریت هزینه

 211/1 281/1 128/1 128/1 1 برنامه ریزی بیمه و بازنشستگی

 122/1 ۶21/1 1۲1/1 1۲9/1 1 اعتبار و مدیریت وام

   ۲91/1 121/113 211 باقیمانده

43.89%=R-sq(pred) 46.35%=R-sq(adj) 47.88%=R-sq 

  RMSE=0.085 
 

، "مدیریت نقدینگی و پس انداز" سه متغیر، شش متغیروارد شده به مدلملاحظه می گردد، از مجموع  (3)همانگونه که در جدول 

 .دارند مشارکت در بازار مشتقاتتأثیر معنی دار بر میزان  "مدیریت ریسک"و  "مدیریت سرمایه گذاری"

گانه در تبیین متغیر وابسته را می توان از مقادیر ضرایب رگرسیون استاندارد  ششقضاوت در مورد سهم و نقش هر یک از متغیرهای 

 .آوردمی فراهم را متغیرها از یک هر ینسب سهم تعیین و مقایسه امکان و بوده استاندارد مقادیر، این زیرا. نمود دریافت( βشده )

با میزان  قوی ترین رابطه مستقیم را 132/1با ضریب بتا  "مدیریت ریسک"، متغیر (11در جدول ) با توجه به بتاهای بدست آمده

ود. در نظر گرفته ش مشتقاتمیزان مشارکت در بازار در ارتباط با  متغیرمی تواند مهمترین  متغیردارد. به این معنی که این  مشارکت بازار

پس از مدیریت ریسک بالاترین رابطه را با میزان مشارکت در بازار 12۲/1با ضریب رگرسیون استاندارد شده  "مدیریت سرمایه گذاری "متغیر 

یمه و رنامه ریزی بب" ،"مدیریت هزینه" نیز در مرتبه بعدی قرار می گیرد. سه متغیر "مدیریت نقدینگی و پس انداز"متغیر دارد.  مشتقات

تأثیر معنادار در مدل نداشتند.به این ترتیب با توجه به نتایج حاصل شده، سه فرضیه تحقیق شامل  "و اعتبار و مدیریت وام "بازنشستگی

و پس  یمدیریت نقدینگ"و  "مدیریت سرمایه گذاری"، "مدیریت ریسک"افزایش معنادار مشارکت افراد در بازار مشتقات تحت تأثیر سه مولفه

 ،"ت هزینهمدیری"تأیید می گردد و سه فرضیه دیگر تحقیق شامل افزایش معنادار مشارکت افراد در بازار مشتقات تحت تأثیر سه مولفه "انداز

 رد می گردد. "اعتبار و مدیریت وام"و  "برنامه ریزی بیمه و بازنشستگی"

ارکت میزان مشبه شرح زیر می باشدکه با استفاده از آن می توان  تمشارکت در بازار مشتقامعادله رگرسیون برای پیش بینی میزان 

 در بازار مشتقات را پیش بینی نمود. 

 (9رابطه )
Y=0.435+0.144(X1)+0.143(X2)+0.281(X3)+0.122(X4)+0.09(X5)+0.047(X6) 
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 تغير وابستهم ینيب شيپ يمستقل برا يرهايمتغ یونيرگرس بیضرا (:10) جدول

 مدل

رگرسیون غیر ضریب 

 استاندارد
ضریب 

رگرسیون 

 (βاستاندارد )

T 

سطح 

معناداری 

(P) 

 بیضر

تورم 

 انسیوار

 جهینت

آزمون 

 (B) فرض
خطای 

 استاندارد

 ---  918/1 311/1  1۶2/1 192/1 مقدار ثابت

مدیریت نقدینگی و پس انداز 

(1X) 
 تأیید 11۶/1 11۲/1 111/2 12/1 1۲2/1 111/1

 تأیید 119/1 1۶1/1 12۲/1 211/2 12۶/1 318/1 (2Xسرمایه گذاری )مدیریت 

 دییتأ X 281/1 111/1 132/1 111/۲ 111/1 838/1)3مدیریت ریسک )

 رد 122/1 1۲2/1 13۲/1 ۲11/1 131/1 2۲1/1 (4Xمدیریت هزینه )

برنامه ریزی بیمه و بازنشستگی 

(5X) 
 رد 193/1 211/1 2۶1/1 1۲۶/1 1۲1/1 131/1

 رد 11۲/1 123/1 121/1 811/1 122/1 2۲1/1 (6Xاعتبار و مدیریت وام )

)6)+0.047(X5)+0.09(X4)+0.122(X3)+0.281(X2)+0.143(X1Y=0.435+0.144(X  

 

 نتيجه گيري و بحث -4

فرصت را فراهم می این مطالعه ما .استای مهم شدهدر نتیجه افزایش پیچیدگی محصولات مالی، سواد مالی یک جامعه به طور فزاینده

ین اسازد که مولفه های تاثیر گذار سواد مالی بر افزایش مشارکت سرمایه گذاران در بازار مشتقات را شناسایی کنیم.مولفه های سواد مالی در 

و  مهیب یزیبرنامه ر"،"نهیهز تیریمد"،"سکیر تیریمد"،"یگذار هیسرما تیریمد"،"و پس انداز ینگینقد تیریمد" تحقیق شامل

 می باشند. "وام تیریمدو اعتبار "و  "یبازنشستگ

 یم بیرتت نیبه ا دار بودند. یمشارکت در بازار مشتقات معن زانیبا م ی تحقیقرهایمتغ یهمبستگ بیضرا ینشان داد که تمام جینتا

لیکن از آنجا که ضرایب .ابدی یم شیمشارکت در بازار مشتقات افزا ،یمرتبط با سواد مال یرهایهر کدام از متغ شیتوان گفت که با افزا

اده فهمبستگی صرفا رابطه دو به دوی متغیرها را بدون در نظر گرفتن روابط سایر متغیرها در نظر می گیرند، در ادامه از رگرسیون چندگانه است

دیریت ، مدیریت سرمایه گذاری و منتایج تحقیق با استفاده از رگرسیون چندگانه حاکی از اثرگذاری مدیریت ریسک با بالاترین میزان گردید.

 نقدینگی و پس انداز بر مشارکت در بازار مشتقات بود؛و سایر مولفه ها بر میزان مشارکت در بازار مشتقات تاثیر ندارند.

از  مالی سواد پیشنهاد می شود برنامه های آموزش فوق، پژوهش از حاصل نتایج اساس بر و کشورها دیگر تجارب و مطالعات مبنای بر

مشارکت بیشتر افراد در بازار مشتقات تدوین و اجرایی شود.همچنین با توجه به نوپا بودن  سوی سیاست گذاران و مقامات دولتی به منظور

هش واین بازار، در آینده پژبازار مشتقات در ایران به نسبت سایر کشورهای توسعه یافته و در حال توسعه و به منظور رفع موانع و گسترش 

 از قبیل موارد ذیل توسط سایر محققین صورت پذیرد. هایی

 بررسی رابطه زیرساخت های فنی و تاثیرگذاری آن بر میزان مشارکت در بازار مشتقات.  -

 بررسی رابطه قوانین و مقررات و تاثیرگذاری آن بر میزان مشارکت در بازار مشتقات. -
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 راجعممنابع و 
 آن با مرتبط عوامل و تهرانی  های خانواده مالی سواد سطح بررسی"(. 1932)محمد زاده، حنیفه و زهرا دیلمی، دیانتی [1]

 .1931 زمستان ،2۶ شماره هشتم سال.بهادار اوراق تحلیل مالی دانش پژوهشی علمی فصلنامه ،"

 .سمت انتشارات تهران، دهم، چاپ ،"ریسک مدیریت و مالی مهندسی"(. 1931)علی سعیدی رضا، راعی [2]

 اسلامی، آزاد دانشگاه ارشد، کارشناسی نامه پایان ،"سهام بازار در مشارکت و مالی سواد "(.1939) ، محمود صمصامی، [9]

 .یزد یزد، واحد

 گذرارن سرمایه رفتاری های تورش بر مالی سواد تاثیر"( . 1932)میرفیض شمس، فلاح و احمد نژاد، یعقوب کریم؛ قالمق، [1]

 .1932 زمستان ،1۶ شماره. مالی مدیریت انداز چشم ،" تهران بهادار اوراق بورس در

 اوراق در گذاری سرمایه تصمیم بر گذاران سرمایه مالی سواد تأثیر بررسی"(. 1939)منصوره ایزدی، و جواد مرادی، [2]

 .1931 زمستان ،19 شماره چهارم سال.گذاری سرمایه دانش پژوهشی علمی فصلنامه"بهادار

 واحد اسلامی آزاد دانشگاه ارشد، کارشناسی نامه پایان ،"مالی رفتار و دانش نگرش، مالی، سواد"(. 193۶) مرجانه ملکی، [۶]

 .تهران تحقیقات، و علوم

 دانشجویان مالی سواد سنجش جهت الگویی ارائه "(. 1931)محمود الدین، معین و احمد نژاد، یعقوب هاشم؛ نیکومرام، [۲]
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